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 چکیده

برای این منظور . ایران است های متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک سیستمی نظام بانکی در هدف این مقاله بررسی تأثیر شوک

درآمدهای نفتی، نااطمینانی نرخ ارز، درآمدهای مالیاتی، نقدینگی، نرخ  شامل (SVAR)خودرگرسیونی برداری ساختاری   مدل یک

طراحی و با (        )بهره اسمی، نااطمینانی تورم و تولید ناخالص داخلی و سنجه تغییر در ارزش در معرض خطر شرطی 

استفاده از توابع ضربه آنی و بر اساس تجزیه چولسکی واکنش ریسک برآورد و با ( 7918-7918)های فصلی  دادهاستفاده از 

دهد که شوک مثبت  نتایج نشان می. سیستمی نسبت شوک در هر یک از متغیرهای کلان اقتصادی مورد بررسی قرار گرفته است

که رشد مثبت اقتصادی  درحالی. ، نرخ ارز و نرخ سود بانکی تأثیر فزاینده بر ریسک سیستمی داردقیمتی نفت، نااطمینانی تورم

مند  های قاعده بایست با اتخاذ سیاست گذار پولی می های تحقیق، سیاست بر اساس یافته. کاهش ریسک سیستمی را به همراه دارد

 .سیستمی نظام بانکی را کاهش دهدپولی و ایجاد ثبات در نرخ ارز و تورم، احتمال وقوع ریسک 

، مدل ریسک سیستمی نظام بانکی، متغیرهای کلان اقتصادی، ارزش در معرض خطر شرطی، رگرسیون کوانتایل :های کلیدی واژه

 .خودرگرسیونی برداری
  

 

 

 پژوهشی: نوع مقاله

 

 مقدمه-1

های رایج در اقتصاد داخلی و یکی از پدیده های مالی، بحران

های  ها، هزینهبروز این بحران. آیندشمار میجهانی به 

وش و فرزین)ها به دنبال دارد اقتصادی زیادی را برای کشور

با توجه به افزایش روزافزون وابستگی (. 7901برخورداری، 

هایی که در  ها به یکدیگر، بحران ویژه بانک های مالی بهنهاد

نظام  کل تنها به دهند نهیک بخش از نظام مالی روی می

. کنندبه بخش واقعی اقتصاد نیز سرایت میمالی بلکه 

های کاهش هزینه  در راستای ها بایستیرو دولت ازاین

های مالی و نیز جلوگیری از سرایت بحران و  اقتصادی بحران

 هایی مقـابله با آن، با توجه به شرایط اقتصادی خود، سیاست

 

 

تدوین این (. 3879و همکاران،  7برنال)کارگیرند  را به

. طلبدها رسیدگی به موضوع ریسک نظام مالی را میسیاست

ها به  ریسک سیستمی در نظام بانکی به عدم توانایی بانک

گذاران در  های سپرده ایفای تعهدات خود و بازپرداخت سپرده

ها برای  بانک. ها بستگی دارد شرایط مراجعه گسترده آن

گذاران نیاز دارند تا منابعی که  های سپرده بازپرداخت سپرده

اند را  خود دادهدر قالب تسهیلات به مشتریان اعتباری 

ها نکول کنند  چنانچه مشتریان اعتباری بانک. وصول نمایند

ها توانایی وصول مطالبات خود را نداشته باشند، در  و بانک

گذاران دچار مشکلات  بازپرداخت تعهدات خود به سپرده

                                                 
1. Bernal 

 Ostad1976@yahoo.comعلی استاد هاشمی  :دار مکاتبات  نویسندة عهده
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کند ریسک  بیان می( 3870) 3کومار. جدی خواهند شد

سیستم مالی به سیستمی به معنای ریسک از بین رفتن کل 

بستگی کل سیستم ایجاد  دلیل ضعف ساختار و یا به هم

ها،  ای بانک با توجه به وابستگی ساختار ترازنامه.  شود می

عدم توانایی یک یا چند بانک در ایفای تعهدات خود 

ها سرایت و تمام سیستم بانکی دچار  سرعت به سایر بانک به

باری مشتریان عوامل زیادی بر نکول اعت. شود بحران می

شناخت عوامل مؤثر بر ریسک اعتباری . ها اثرگذار است بانک

ها با  کند تا بانک ها کمک می مشتریان اعتباری بانک

گیری  ریزی جریان نقدی از وقوع بحران نقدینگی پیش برنامه

و درنهایت نظام بانکی از وقوع پدیده ریسک سیستمی 

کداری غیرقابل امروزه تغییرات در صنعت بان. جلوگیری کند

پذیری و اعتماد  سرعت، کارایی، انعطاف. بینی است پیش

تنها بر موفقیت بلکه برای  فاکتورهای مهمی هستند که نه

باقری نژاد و همکاران، . )اند ها الزامی گونه سازمان حیات این

دهند که  نشان می( 7919)نقی لو و محمد نظامی (. 7910

تورم و رشد نقدینگی، اثر در بلندمدت نرخ بهره اثر منفی و 

که رشد اقتصادی و  مثبت بر ریسک اعتباری دارند، درحالی

تأثیر افزایش نرخ ارز بر مطالبات . نرخ ارز اثری بر آن ندارند

و ( 3879)کاسترو . تواند متفاوت باشد ها می غیر جاری بانک

دهند افزایش در ارزش پول داخلی  نشان می( 3877)انکوشو 

پذیری  ی خارجی منجر به کاهش قدرت رقابتدر برابر ارزها

های تولید صنایع داخلی، از دست  صنایع، افزایش هزینه

شود این دسته از  دادن سهم از بازار و درنهایت باعث می

علاوه بر این؛ . صنایع قادر به بازپرداخت دیون خود نباشد

شود که قیمت کالاهای داخلی  تقویت پول داخلی باعث می

شدت  بنابراین تقاضا برای کالای تولید داخل به افزایش یابد،

یابد که کاهش در جریان نقدی و کاهش  کاهش می

ها را به همراه خواهد داشت؛ بنابراین  سودآوری شرکت

تواند منجر به افزایش نکول اعتباری  تقویت پول داخلی می

های تولیدی و درنهایت افزایش در ریسک اعتباری  شرکت

بر این با افزایش نرخ ارز، ارزش  علاوه. ها شود بانک

رو خواهد شد  ها با افزایش روبه های خارجی شرکت دارایی

بنابراین نوسانات نرخ ارز و نااطمینانی (. 7107، 9اگاروال)

                                                 
2. Kumar 

3. Aggarwal 

گذاری بر ریسک اعتباری  نرخ ارز از کانال کاهش سرمایه

ها و درنهایت ریسک سیستمی نظام بانکی اثر  مشتریان بانک

دهد که  ایج تحقیقات تجربی نشان مینت. گذارد می

های پولی انبساطی و افزایش در حجم اعتبارات  سیاست

تمام کشورهای مورد بررسی  NPLبانکی، اثر کاهنده بر 

 (7110) 0گالوب (.3888و همکاران،  آگراوال)داشته است 

که نااطمینانی تورمی منجر به تغییر دهد  نشان می

ها  تورم و افزایش قیمت.  شود گذاران می گیری سرمایه جهت

ها داشته  تواند اثرات متفاوتی بر ریسک اعتباری بانک می

گذاری، کاهش  باشد اما نااطمینانی تورم باعث کاهش سرمایه

تولید و درنهایت افزایش احتمال نکول مشتریان اعتباری 

 که نااطمینانی تورمی منجر به تغییر . شود ها می بانک

ها  تورم و افزایش قیمت. شود گذاران میگیری سرمایهجهت

ها داشته  تواند اثرات متفاوتی بر ریسک اعتباری بانک می

گذاری، کاهش  باعث کاهش سرمایه تورم باشد اما نااطمینانی

تولید و درنهایت افزایش احتمال نکول مشتریان اعتباری 

 .شود ها می بانک

همچنین یکی از رویکردهای جدید در تحلیل ریسک 

. هاست ای بانک ها، استفاده از ساختار شبکه سیستمی بانک

ها مورد  در این رویکرد، ساختار وابستگی ترازنامه بانک

بررسی قرار گرفته و وقوع ریسک سیستمی برپایه وابستگی 

 (.3871، لی و همکاران. )شود ها تحلیل می ترازنامه بانک

ها و  این مقاله در پاسخ به این پرسش که آیا شوک

نااطمینانی در متغیرهای کلان اقتصادی و نوسانات شدید در 

این متغیرها بر ریسک سیستمی نظام بانکی اثرگذار 

ها و  های اثرگذاری شوک باشد، سازوکار و کانال می

های متغیرهای اقتصادی بر ریسک سیستمی نظام  نااطمینانی

برای این منظور، ابتدا ریسک . کند سازی می نکی را مدلبا

سیستمی نظام بانکی با استفاده از سنجه ارزش تغییر در 

5معرض خطر شرطی
برآورد و در ادامه در قالب (       ) 

، تأثیر (SVAR) 8های خود رگرسیونی برداری ساختاری مدل

های متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک سیستمی  شوک

های مختلف این مقاله به  بخش. گردد نظام بانکی بررسی می

                                                 
4. Golob 

5. Value at Risk 

6. Structural Vector Auto Regressive 



 51            تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک سیستمی نظام بانکی با الگوی خودرگرسیونی برداری                                            

 

در بخش دوم ریسک سیستمی نظام بانکی . شرح ذیل است

های سنجش ریسک سیستمی مورد بررسی قرار  و سنجه

بخش سوم مقاله به سوابق تجربی پرداخته و در . گیرد می

بخش . شود رم مدل تجربی تحقیق برآورد میبخش چها

 .پنجم به نتایج تحقیق اختصاص یافته است

 مبانی نظری ریسک سیستمی -2

ریسک سیستمی به احتمال از کارافتادگی در کل سیستم در 

اثر ایجاد شکست یا بحران در یک بخش یا قسمتی از بازار 

ریسک سیستمی احتمال سقوط در سیستم . گردداطلاق می

امروزه زمان و یا  این ریسک در اثر حرکت هم .استمالی 

بنابراین . شود های بازار ایجاد می همبستگی بین بخش

افتد که همبستگی بالایی ریسک سیستمی زمانی اتفاق می

های مختلف بازار وجود  های بخش ها و بحران بین ریسک

های مختلف در  های بخش داشته باشد و یا زمانی که ریسک

ها و کشورها ازار یا یک کشور با سایر بخشیک بخش از ب

اساس ریسک سیستمی همبستگی . مرتبط و همبسته باشد

ای  ریسک سیستمی یک واکنش زنجیره. هاستبین زیان

به این دلیل به . باشد صورت دومینوهای به هم متصل می به

شود که دارای اثر فراگیر بر روی کل  آن سیستمی گفته می

سرعت در کل بازار سرمایه و یا کل  باشد و به سیستم می

صادقی، )گذارد شود و اثر می اقتصاد یک کشور منتقل می

در تحلیل سیستمی ( 7919)خوارزمی و ندایی (. 7913

پذیری پس از بیان مفهوم تفکر سیستمی بیان  تأثیر ریسک

پذیری متقابل در  تواند بر ریسک کنند موارد متعددی می می

رهای مدیریتی و اقتصادی تأثیرگذار رفتار افراد و در ساختا

 .باشد

ریسک سیستمی در سیستم مالی فراتر از مجموع 

باشد و  فرد مربوط به مؤسسات می های منحصربه ریسک

های داخلی است که  شامل ترکیب اجزاء بااهمیت از ریسک

از رفتار جمعی مؤسسات مالی، به عبارتی ریسک سیستمی 

ل سقوط در سیستم ریسک سیستمی احتما. گیردشکل می

افتد که یکی از ریسک سیستمی زمانی اتفاق می .مالی است

کنندگان تأثیرگذار و بزرگ بازار نتواند از عهده  مشارکت

مثلاً نتواند وجوه )تعهدات خود برآید و شکست بخورد 

با (. معامله را تسویه نماید و یا اوراق خود را تحویل دهد

هادهای مرتبط با این وقوع این رویداد سایر مؤسسات و ن

کنند و بحران گسترده موسسه نیز به مشکل برخورد می

های  ماهیت ریسک. شود شود و در کل بازار فراگیر می می

ای که مشکلات  گونه باشد بهبازار مالی مستقل از یکدیگر نمی

نهاد یا واسطه مالی و یا مشکلات  مدیریت ریسک داخلی یک

لی و یا نهاد مالی و ناشی از روابط بین دو نهاد ما

ها و نهادها و تواند به دیگر واسطه کنندگان دیگر می مشارکت

ها را نیز با  کنندگان بازار سرایت نماید و آن مشارکت

رو مجموعه تنظیمی و  ازاین. مشکلات مالی مواجه نماید

منظور ایجاد بازاری منسجم و  نظارتی بازار باید بتواند به

های ه جلوگیری از بروز آسیبکارآمد و اطمینان نسبت ب

 سیستمی در بازار به هنگام نکول و شکست برخی از 

های بازار در ایفای تعهدات خود، اثر این ریسک را بر واسطه

بانک مرکزی . کنندگان به حداقل برساند روی سایر مشارکت

عنوان خطر عدم ثبات  ریسک سیستمی را به( 3878)اروپا 

رد یک سیستم مالی را تا جایی مالی بسیار گسترده که عملک

 که اساساً رشد اقتصادی و رفاه مالی متضرر شود تعریف

درواقع تعریف بانک مرکزی اروپا بر مبنای عبارت . کندمی

بیان شده ( یعنی عدم وجود ریسک سیستمی)ثبات مالی 

ثبات مالی عبارت است از شرایطی که در آن سیستم »: است

لی، بازارهای مالی و های مامتشکل از واسطه)مالی 

توانمند برای مقاومت کردن در مقابل ( های بازارزیرساخت

ها باشند و درنتیجه بتواند ها و حل کردن عدم تعادل شوک

گری مالی را که  احتمال اختلال جدی در فرآیند واسطه

گذاری  های سرمایهاندازها به فرصت بتواند به تخصیص پس

، 1آدریان و برونرمایر.)«ببرد سودمند آسیب وارد سازد، از بین

ریسک اینکه شکست ایجاد شده در مؤسسات مالی (: 3881

طور گسترده گسترش یابد و همچنین طرف عرضه مربوط  به

 0آچاریا . )به اعتبار و سرمایه را در اقتصاد واقعی مختل نماید

ریسک انسداد بازارهای مالی و سرایت (: 3881و همکاران، 

ناتوانی مؤسسات مالی که تأمین گسترده ورشکستگی و 

 . دهد شدت کاهش می سرمایه بخش واقعی اقتصاد را به

زمان  بحران قابل انتشار و هم(: 7918طرف، وند و بنیسپه)

زایی جدی برای کل  در نهادهای مالی؛ با قابلیت مشکل

 . اقتصاد

                                                 
7.Adrian & Brunnermeier 

8.Acharya 
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ای از شرایط که ثبات و یا  مجموعه(: 3878و همکاران،  1بیلیو)

در تحقیقات . عمومی در سیستم مالی را تهدید کنداطمینان 

اند  تری تمرکز کرده های خاصدیگر تعاریفی که بر مکانیسم

، در معرض قرار داشتن (3881کابالرو، )ها  مثل عدم تعادل

، اختلالات اطلاعات (3878آچاریا و همکاران، )مرتبط به هم 

یوت و کاپادیا، درهمن، ال)، رفتار بازخورد (3881میشکین، )

، وضعیت (3878روسنگرن، )های مالی ، حباب(3881استرنه، 

، اثرات منفی خارج از اقتصاد کشور (3877موسا، )نامناسب 

نیز وجود دارد که در بخش ( 3881هیئت ثبات مالی، )

با توجه به این . شود ها اشاره می معیارهای ریس سیستمی به آن

ی دارای ماهیتی توان دریافت که سیستم مالتعاریف متعدد می

 .پیچیده و قابل تطبیق است

 های ریسک سیستمی سنجه -1-2

توان به دلیل ارائه تعاریف مختلف از ریسک سیستمی، می

دریافت که برای درک ماهیت پیچیده و قابل انطباق سیستم 

گیری ریسک سیستمی نیاز  مالی، به بیش از یک روش اندازه

مقایسه  به معرفی و( 3879) 78بنویت و همکاران .است

، MES ،SES)گیری ریسک سیستمی  اندازه های مهم  مقیاس

SRISK  وCOVAR) ای  زیان مورد انتظار حاشیه. پرداختند

(MES)77 متناظر با زیان مورد انتظار بنگاه موقعی است که ،

شده به زیر یک آستانه معین سقوط  بازار در یک افق زمانی داده

 MES ها با بالاترین بانک ایده اولیه این سنجه این است که. کند

های  بازار دارند، بنابراین بانک بیشترین سهم را در سقوط 

زیان . های ریسک سیستمی هستند ترین محرک بزرگ، بزرگ

SESمورد انتظار سیستمی
سنجه ریسک سیستمی و  73

SRISK
نهاد را به شرطی که بحران  ن مورد انتظار یکزیا، 79

ارزش در . گیرند د اندازه میمالی در اقتصاد، اتفاق افتاده باش

CoVaRمعرض خطر شرطی 
متناظر است با ارزش در  70

نهاد در  شرط اینکه یک سیستم مالی به( VaR)معرض خطر 

تواند برای هر  می CoVaRi,j سنجه . معرض خطر یا بحران باشد

یک  ار i، محاسبه شود؛ آدریان و برونرمایر jو  i دو نهاد مالی

                                                 
9. Billio 

10. Benoit, S. 

11. Marginal Expected Shortfall 
12. Systemic Expected Shortfall 
13. Systemic Risk 

14.Conditional Value at Risk 

، ارزش در CoVaRحالت  در این. گرفتندسیستم مالی در نظر 

در  jه نهاد معرض خطر سیستم مالی به این شرط است ک

نهاد مالی را در  تواند سهم یک معرض بحران باشد، بنابراین می

نهاد در ریسک  سهم یک. گیری کند ریسک سیستمی اندازه

بین شود که تفاضل  محاسبه می CoVaR∆ سیستمی با

CoVaR ر زمان بحران مالی و شرایط غیر دو موقعیت شرکت د

 .بحرانی است

برای برآورد ( CoVaR)سنجه ارزش در معرض خطر شرطی 

( 3878)ریسک سیستمی اولین بار توسط آدریان و برونرمایر 

های بعد توسط وی و همکارانش بسط داده شد و  ارائه و در سال

تغییر در ارزش در معرض ( 3878)نهایتاً آدریان و برونرمایر 

را برای برآورد ریسک سیستمی ارائه        ر شرطی خط

ای بین دو ارزش در  ساختار وابستگی دنباله      . نمودند

حداکثر زیان        دهد و  را نشان می     معرض خطر 

را     مورد انتظار را در یک بازه زمانی در سطح اطمینان 

 :دهد نشان می
          

     (7) 

نهاد مالی یا یک بخش از  دهنده بازدهی یک نشان   که در آن

احتمال اینکه بازدهی کمتر یا . است( سیستم بانکی)اقتصاد 

ش در معرض خطر از ارز. است  باشد برابر     مساوی 

عنوان  باشد که به خانواده معیارهای اندازه نامطلوب ریسک می

احتمالی پرتفوی را در یک دوره یک معیار آماری حداکثر زیان 

(. Jorion, 2001)دهد  ارائه می زمانی مشخص با بیان کمی

مبلغی از ارزش ( ریسک)دیگر ارزش در معرض خطر  عبارت به

یک دوره زمانی مشخص و با  رود ظرف پرتفوی را که انتظار می

     . کند میزان احتمال معین از دست برود مشخص می
    

    برابر با 
شرط یک حادثه  به( کل اقتصاد یا بازار سرمایه)  

این حادثه  . است      مؤثر بر وضعیت بخش بانکی مانند 

     یابد که بازدهی بخش موردنظر از اقتصاد   زمانی تحقق می

      بنابراین . سیستم بانکی باشد     کمتر یا برابر با 
    

 :شود  صورت زیر عریف می به

             
 

       
   (3) 

تأثیر نهایی        تغییر در ارزش در معرض خطر شرطی 

سیستم بانکی در ریسک کل اقتصاد در شرایطی است که 

بر اساس مقاله آدریان و . سیستم بانکی در شرایط بحرانی باشد

، تغییر در ارزش در معرض خطر شرطی (3878)برونرمایر 
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کل اقتصاد برای       برابر است با اختلاف بین        

یعنی یک )زمانی که سیستم بانکی در شرایط بحرانی باشد 

کل اقتصاد       و ( درصد ارزش در معرض خطر آن باشد

درصد ارزش در معرض  58زمانی که سیستم بانکی در سطح 

 :به عبارت دیگر داریم. خطر خود باشد

       
          

         
 

        

          
 

 (9) 

برای برآورد ریسک ( CoVaR∆)در این مقاله از سنجه 

 .شود سیستمی استفاده می

 تحقیق پیشینه -3

مطالعات و تحقیقات دانشگاهی در زمینه ریسک سیستمی از 

روند روبه رشدی را آغاز نمود که اهمیت  3881زمان وقوع بحران 

شده  های انجام پژوهش. دهد موضوع ریسک سیستمی را نشان می

توان به دودسته کلی  ریسک سیستمی نظام بانکی را می در زمینه

سازی  است که به مدل هایی دسته اول پژوهش. بندی نمود تقسیم

هایی  پردازند و دسته دوم پژوهش و برآورد ریسک سیستمی می

است که به بررسی عوامل مؤثر بر وقوع ریسک سیستمی 

 71و گودینهو فیلهو 78، لاگ جونیور(3879) 75جابور. پردازند می

، (3878)و همکاران  71و سیلوا( 3879) 70، سئورینگ(3878)

شده در زمینه  قیقات انجامشناسی جامعی جهت بررسی تح روش

مرور ( 3878)سیلوا و همکاران . اند ریسک سیستمی ارائه کرده

شده  جامعی بر ساختار شبکه ارجاعات مقالات و تحقیقات انجام

شده در این زمینه  های انجام های مختلف داشته و پژوهش در سال

38لونتیدس. اند را بررسی نموده
به ( 3838)و همکارانش  

پذیری شبکه بانکی با استفاده از  رایت مالی و آسیبسازی س شبیه

صادقی شریف و همکاران . های پیچیده پرداختند تئوری شبکه

های  ی نظام بانکی از دادهبرای برآورد ریسک سیستم (7911)

ماه  تا فروردین 7901ها در فاصله زمانی آذر  روزانه شاخص بانک

های  استفاده کرده و ارزش در معرض خطر بازدهی داده 7911

نمایی برآورد  GARCHروزانه شاخص با استفاده از یک مدل 

با استفاده از معیار ( 7918)مهدوی کلیشمی و همکاران . اند کرده

به ارزیابی ( Δ CoVaR)ارزش در معرض خطر شرطی  تغییرات

                                                 
15. Jabbour 

16. Lage-Jounior 

17. Godinho-filho 

18.Seuring 

19. Silva Walmir 
20. Leventides 

ابریشمی و  .اند بانکداری ایران پرداختهریسک سیستمی در بخش 

بانکی را بر مبنای سه  ریسک سیستمی نظام (7911)همکاران 

فعال در بازار  های برای بانک SRISKو  MES ،ΔCoVaRمعیار 

محاسبه و  70/88/7911تا  70/83/7913سرمایه در طی دوره 

ها و  ترین متغیرهای ذاتی بانک گیری و اثر برخی از مهم اندازه

ها برآورد  همچنین متغیرهای کلان اقتصادی، بر روی این شاخص

 MESدو روش( 3871)عیوض لو و رامشک  .شده است

بندی ریسک سیستمی بانکی  ا در خصوص رتبهر  COVARو

مجموعه ( 3838) 37ارول و وهرا. ایران، مورد آزمون قرار دادند

ای  پیچیده و شبکه هم عملیات بانکی را در قالب یک سیستم به

در تحقیقی به این ( 3838) 33انگل و همکاران. بیان نمودند

ی آن ا نتیجه رسیدند که پایداری سیستم بانکی به ساختار شبکه

 .بستگی دارد

 30و کلاین( 3877)، انکوشو (3878) 39اسپینوزا و پراساد

و   NPLهای ، پویاییVARهای  با استفاده از مدل( 3879)

ها را مورد بررسی  متغیرهای کلان اقتصادی و اثرات متقابل آن

درواقع این مطالعات اثرات بازخوردی بر متغیرهای . اند قرار داده

نتایج این مطالعات نشان . مطالعه کردند کلان اقتصادی را نیز

ها و افزایش ریسک اعتباری  دهد که کیفیت دارایی بانک می

های اقتصادی اثرگذار است و افزایش در  ها نیز بر سیکل بانک

ریسک اعتباری نظام بانکی باعث تشدید نوسانات اقتصادی در 

دیگر کاهش در کیفیت دارایی  عبارت به. شود سطح کلان می

های اقتصادی شده و اصطلاحاً اثر  ها باعث تشدید سیکل کبان

و افزایش در ریسک ( 3877انکوشو، )دارد  35موافق سیکلی

کند  تر می ها فرآیند رونق اقتصادی را پیچیده اعتباری بانک

  (.3879کلاین، )

با ( 3880) 31و زمان و جورکا( 3880) 38دلگادو و سئورینا

های تصحیح خطای برداری، اثر کاهش در تولید  استفاده از مدل

سیستم بانکی  NPLناخالص داخلی، نرخ بهره و نرخ ارز را بر 

و همکاران  30عبدالله. اند کشورهای اسپانیا و اسلواکی بررسی کرده

                                                 
21.Erol & Vohra 

22. Engel 
23. Espinoza & Prasad 

24. Kline, Rex B. 
25. Pro cyclical 

26. Delgado & Saurina 

27. Zeman & Jurca 

28. Abedola 
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 های خود رگرسیونی با  با استفاده از رویکرد مدل( 3877)

، عوامل مؤثر بر مطالبات غیر جاری (ARDL) 31های توزیعیوقفه

 98گرینیچ و گروسنور. اند های مالزی را مورد بررسی قرار داده بانک

های بلغارستان  را در بانک NPLاثر بلندمدت نرخ بهره بر ( 3881)

نشان ( 3870) 97نیکولاید وگیازاس. اند مورد بررسی قرار داده

اثر معناداری بر  دهند که عرضه پول، رشد اعتبارات و بیکاری می

  .های رومانی دارند ریسک اعتباری بانک

نشان ( 3881)و همکاران  93نتایج مطالعات مطالعه فلامینی

ترین عامل  دهد که نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی مهم می

. ها در کشورهای آفریقایی بوده است بانک NPLکننده  تعیین

ها با  اری بانکارتباط علی بین مطالبات غیر ج( 3885) 99فوفاک

نرخ بهره واقعی، رابطه مبادله، تورم، درآمد سرانه و بازده دارایی را 

با ( 3870) 90کانگوگو و آسینگا. مورد بررسی قرار داده است

و  GDPدهند که رشد  های تلفیقی نشان می استفاده از داده

های کنیا داشته؛ و نرخ  بیکاری اثر منفی بر ریسک اعتباری بانک

. ها داشته است این بانک NPLخ بهره اثر مثبت بر تورم و نر

رابطه منفی بین نقدینگی و ورود سرمایه را ( 3879) 95ماویلی

. دهد مطالبات غیر جاری در سیستم بانکی کنیا نشان می

دهد شاخص بهای  همچنین نتایج این مطالعه نشان می

مدت اثر منفی و در بلندمدت اثر مثبت بر  کننده در کوتاه مصرف

NPL در مطالعه ( 3870) 98واشینگتن. ها داشته است این بانک

دهد که شرایط اقتصادی نامطلوب اثر منفی بر  خود نشان می

NPL های کنیا داشته است، رشد تولید ناخالص داخلی  بانک

که اثر  سرانه و نرخ تورم بر این شاخص منفی بوده است، درحالی

 .است ازنظر آماری معنادار نبوده NPLنرخ ارز بر 

 SVARشناسی و معرفی الگوی  روش .4

ترین  طبق آنچه در بخش مبانی نظری تحقیق گذشت، مناسب

مدل جهت برآورد ریسک سیستمی، استفاده از الگوی 

برای . باشد می( SVAR)خودرگروسیونی برداری ساختاری 

ابتدا لازم است الگوی خود بازگشت  SVARمعرفی الگوی 

                                                 
29. Autoregressive Distributed Lag Models 

30. Greenidge & Grosvenor 
31. Nikolaidou & Vogiazas 

32. Flamini 

33. Fofack 

34. Kangogo & Asienga 

35. Mawili 

36. Washington 

 91لوتکپل و کراتزیگ. را مورد بررسی قرار داد VARبرداری یعنی 

 :کنندرا به شکل زیر معرفی می VARالگوی ( 3880)

 (0) 

زا،  متغیرهای درون Kx1بردار  که در آن 

که  Dtزا و خارج از الگو،  متغیر برون Mx1بردار  

شده مانند جزء ثابت، روند  شامل کلیه متغیرهای از پیش تعیین

پسماندهای دارای  utخطی و متغیرهای مجازی فصلی است و 

توزیع نرمال با میانگین صفر، نوفه سفید و ماتریس کوواریانس 

ماتریس ضرایب با ابعاد  Cو  Ai ،Bj. است 

 .باشندمناسب می

وجود داشت، شکل  VARمشکلی که در استفاده از الگوی 

مطرح  90در همین راستا، کولی و لروی. شده این الگو بود خلاصه

، ساختاری نیستند VARهای تخمینی در الگوی  کردند که شوک

توان و بدون مراجعه به ساختارهای خاص اقتصاد هر کشور نمی

 SVARالگوی . را درک کرد VARمفاهیم اقتصادی نتایج الگوی 

این ( 3880)لوتکپل و کراتزیگ . نمایداین مشکل را برطرف می

های مناسب بر  با برقراری محدودیت( 7)الگو را بر اساس رابطه 

 :کنندمعرفی می( 3رابطه )به شکل زیر  Bو  Aماتریس 

 (5) 

دهد که سهم بالای درآمدهای  نشان می( 7909)بکی حسکوئی 

چسبندگی ساختاری در نفتی در کل درآمدهای دولت منجر به 

وفور درآمدهای نفتی . هزینه دولت شده است–ساختار درآمد

گیری یک نظام مالیاتی مقتدر شده و باعث وابستگی  مانع از شکل

. هر چه بیشتر بودجه دولت به درآمدهای نفتی شده است

وابستگی صنایع کشور به عواید نفتی باعث شده است تا 

. ا نوسانات نفتی نوسان کندگذاری در صنعت متناسب ب سرمایه

سو و سهم درآمدهای ارزی  وابستگی صنعت به واردات از یک

حاصل از صادرات نفت و گاز در تأمین واردات از سوی دیگر، 

این . وابستگی صنعت به عواید نفتی را تشدید کرده است

ها انجامیده  وابستگی در ساختار صنایع به تنگنای تراز پرداخت

در تحقیق راهبردهای مقابله با ( 7917)تی معظمی و سرع. است

کنند نقش صنعت  اثرات تحریم بر صنعت نفت ایران تأکید می

نفت کشور در بودجه و درآمدهای کشور موجب گردیده تا این 

                                                 
37. Lutkepohl & Kratzig 
38.Cooley & Leroy 
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 نتایج آزمون ریشه واحد سطح متغیرها. 2جدول شماره 

 

 

ترین صنایع جمهوری اسلامی  عنوان یکی از کلیدی صنعت به

های غربی قرار گیرد و از سوی دیگر در  ایران مورد توجه تحریم

بنابراین  .ها باشد ریزی ولویت دولتمردان و مدیران در برنامها

دهی ساختار اقتصاد  درآمدهای نفتی از اهمیت بالایی در شکل

ایران برخوردار است و وارد کردن تحولات بخش نفت و نوسانات 

درآمدهای نفتی و سازوکار اثرگذاری آن بر ساختار درآمدی دولت 

ارز، نقدینگی، تورم و نرخ بهره  و درنتیجه بروز نوسانات در نرخ

بر این اساس در مدل بسط یافته درآمدهای نفتی  .ضروری است

علاوه براین نرخ بهره نیز وارد مدل نهایی . نیز وارد مدل شده است

متغیره به شکل زیر  0بنابراین مدل بسط یافته یک مدل . شد

 :باشد می
 
 
       

       
       

  

       
    

(8) 

 که در آن
 

بردارهای            بردار متغیرهای مدل و 

از بردار          های  ضرایب مدل متناظر با وقفه

 خودرگرسـیونی  درواقع در یک مـدل. متغـیرهای مدل است

های خود و  ، هر متغیر روی وقفهغیر مقید( VAR)برداری 

در این مدل، بردار . شود های سایر متغیرها رگرس می وقفه

 متغیرهای مدل  
 

 .است 7به شکل جدول شماره  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 غیرهای مدلمت. 1جدول شماره 

 
 آزمون پایایی متغیرهای مدل -1-4

های سنتی اقتصادسنجی در برآورد ضرایب  کارگیری روش به

های سری زمانی بر این  الگوهای اقتصادسنجی با استفاده از داده

نتایج . باشند می 91پایافرض مبتنی است که متغیرهای الگو

گزارش شده ( 3)های پایایی این متغیرها در جدول شماره  آزمون

تمام  ADFدهد که بر اساس آزمون  نتایج نشان می. است

. باشند متغیرهای مدل در سطح نامانا بوده و دارای ریشه واحد می

تمام  PPدهد که بر اساس آزمون  همچنین نتایج نشان می

استثنای سنجه ریسک سیستمی حداقل دارای یک  متغیرهای به

 .باشند میریشه واحد 
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های زمانی ناپایا  رغم اینکه سطح بسیاری از سری علی

علاوه بر این . باشند باشد، تفاضلات این متغیرها پایا می می

برای تعیین درجه جمعی متغیرهای سری زمانی از آزمون 

. شود پایایی تفاضلات متغیرهای سری زمانی استفاده می

نتایج آزمون پایایی تفاضل مرتبه اول متغیرهای مدل در 

دهد که  نتایج نشان می. گزارش شده است (3)شماره جدول 

دایر بر ناپایایی تمام  H0، فرضیه ADFآزمون  بر اساس

شود  که مشاهده می طور همان. شود متغیرهای مدل رد می

بر اساس نتایج این آزمون، فرض وجود ریشه واحد در تفاضل 

 18مرتبه اول متغیر تولید ناخالص داخلی در سطح اطمینان 

که بر اساس آزمون  است یحالاین در . شود میدرصد رد 

پرون وجود ریشه واحد در تفاضل مرتبه اول این -فیلیپس

 تواند میاین امر . شود میمتغیر در تمام سطوح اطمینان رد 

شکست ساختاری در متغیر تولید ناخالص  ناشی از وجود

مرتبه توان نتیجه گرفت که تفاضل  بنابراین می. داخلی باشد

باشد و این متغیرها  اول تمام متغیرهای مدل پایا می

 .باشند می I(1) از درجه اول یعنی 08جمعی

نتایج آزمون ریشه واحد تفاضل . 3شماره جدول 

 (ADF,PP)مرتبه اول متغیرها 

آماره  متغیر
ADF 

مقادیر 

 بحرانی
 PPآماره 

مقادیر 

 بحرانی

          
8.9 -

(8.8888) 
 

 

 

 

 

 

 
 

7% 3.50 -
 

5% 7.10 -

 

78% 7.87 -

53.81 -

(8.888) 

 

 

 

 

 

 

 
 

7% 3.50 -
 

5% 7.10 -

 

78% 7.87 -

DOIL 
9.83 -

(8.893) 

0.11 -

(8.888) 

DEXR 
8.00 -

(8.8888) 

5.8 -

(8.8888) 

DTAX 
3.88 -

(8.89) 

5.8 -

(8.8888) 

DLIQ 
9.83 -

(8.89) 

0.01 -

(8.8888) 

DINF 
5.37 -

(8.8883) 

79.0 -

(8.8888) 

DLOG(GD

P) 

7.09 -

(8.88) 

0.11 -

(8.8888) 

DINTR 
9.93 -

(8.8879) 

9.05 -

(8.881) 

 .است (P-VALUE) ارقام داخل پرانتز مقدار

 محاسبات تحقیق: منبع

 

                                                 
40 -Integrated 

 های تجزیه و تحلیل اثر شوک مدلبرآورد  -2-4

 بر ریسک سیستمی نظام بانکیمتغیرهای کلان 

های متغیرهای کـلان اقتصـادی    منظور بررسی تأثیر شوک به

. گـردد  بـرآورد مـی   SVARبر ریسک سیسـتمی ابتـدا مـدل    

سپس با استفاده از توابع ضربه آنی اثر شوک در هـر یـک از   

. شـود  متغیرها بر ریسک سیستمی نظام بـانکی بررسـی مـی   

غیر  VARبه معنای اعمال قیود بر مدل  SVARبرآورد مدل 

بنـابراین ابتـدا   . باشـد  مـی  Bو  Aهای  برآورد ماتریسمقید و 

منظـور بـرآورد مـدل غیـر      به. گردد مدل غیر مقید برآورد می

تعیـین   SBCهای بهینه بـر اسـاس معیـار     مقید، تعداد وقفه

بر اساس این آماره تعـداد وقفـه بهینـه یـک تعیـین      . گردید

 صورت یک ماتریس پایین مثلثی بـر  در ادامه قیود به. گردید

بـرآورد   Bو  Aهـای   مدل غیر مقید اعمال و ضرایب ماتریس

 .گردید

 های تحقیق یافته -5

تجزیه و تحلیل اثر شوک درآمدهای نفتی دولت  -1-5

 بر ریسک سیستمی نظام بانکی

واکـنش سـنجه ریسـک سیسـتمی نظـام      ( 7)نمودار شماره 

بانکی نسبت به شوک نفتـی را قالـب مـدل خودرگرسـیونی     

یک انحـراف  . دهد طراحی شده نشان می( SVAR)ساختاری 

معیار افزایش در درآمدهای نفتی باعث تغییر سنجه ریسـک  

شود کـه حکایـت از افـزایش     می -8.885سیستمی به اندازه 

افـزایش در درآمـدهای   . ریسک سیستمی نظـام بـانکی دارد  

. شـود  نفتی باعث کاهش نرخ برابری ارز و افزایش واردات می

ر نـرخ ارز افـزایش در قـدرت برابـری     از سوی دیگر کاهش د

ورود درآمدهای . خرید مشتریان نظام بانکی را به همراه دارد

نفتی به خزانه و فروش ارز به بانک مرکزی، رشد نقدینگی از 

های خارجی بانک مرکزی، کـاهش   محل افزایش مانده دارایی

مجموعـه ایـن عوامـل باعـث     . در نرخ بهره را به همـراه دارد 

هـا و درنهایـت    اعتباری مشتریان حقیقی بانـک کاهش نکول 

بـا ایـن وجـود اثـرات     . شود ریسک سیستمی نظام بانکی می

هـای بعـدی باعـث     تورمی رشد درآمـدهای نفتـی و در دوره  

دهد  نتایج نشان می. شود افزایش نکول اعتباری مشتریان می

هـای مثبـت نفتـی اثـرات منفـی بـر        که در بلندمدت شـوک 

سیسـتمی نظـام بـانکی را افـزایش      اقتصاد داشـته و ریسـک  

 .دهد می
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تأثیر شوک نفت بر ریسک سیستمی نظام بانکی . 1نمودار 

 (SVARتابع ضربه آنی مدل )

تجزیه و تحلیل اثر شوک درآمدهای مالیاتی  -2-5

 دولت بر ریسک سیستمی نظام بانکی

ها را افزایش داده و احتمال  بنگاههای  تواند هزینه درآمدهای مالیاتی، می

از سوی دیگر بر اساس . های تولید را افزایش دهد نکول اعتباری بنگاه

های اقتصادی افزایش درآمدهای مالیاتی جهت تأمین مالی  نظریه

بر بخش خصوصی داشته و باعث افزایش  بودجه دولت اثر تزاحمی

و درنهایت نرخ بهره و درنهایت هزینه تأمین مالی بخش خصوصی 

نتایج . شود ها می منجر به افزایش نکول اعتباری مشتریان حقوقی بانک

نشان  SVARآمده از مدل  دست آمده از تابع ضربه آنی به دست به

دهد که یک انحراف معیار افزایش در درآمدهای مالیاتی دولت  می

بنابراین . شود می 8.85منجر به تغییر سنجه ریسک سیستمی به اندازه 

 .دهد مدهای مالیاتی ریسک سیستمی نظام بانکی را کاهش میدرآ
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تأثیر شوک مالیاتی بر ریسک سیستمی نظام . 2نمودار 

 (SVARتابع ضربه آنی مدل )بانکی 

                                                 
41. Crowding Out effect 

تجزیه و تحلیل اثر نااطمینانی نرخ ارز بر  -3-5

 ریسک سیستمی نظام بانکی

ریسک سیستمی نظام بانکی واکنش سنجه ( 9)نمودار 

نرخ ارز را به تصویر  نسبت به یک انحراف معیار شوک در

شود وقوع یک شوک  طور که مشاهده می همان. کشد می

به اندازه یک انحراف معیار در نرخ ارز، باعث  مثبت ارزی

شود  می -8.885تغییر در سنجه ریسک سیستمی به اندازه 

ه شوک مثبت ارزی و توان گفت ک در توضیح این فرایند می

 کاهش ارزش پول ملی باعث افزایش قیمت کالاهای وارداتی

شود که بر اساس گذر نرخ ارز منجر به رشد شاخص  می

ها  با رشد قیمت. شود قیمت کالاها و خدمات مصرفی می

یابد که  توان بازپرداخت وام توسط خانوارها کاهش می

ش کیفیت و کاه ها بانکافزایش مانده مطالبات غیرجاری 

سوی دیگر کاهش  از. ها را به همراه خواهد داشت دارایی آن

کنندگان به دنبال اثرات تورمی جهش  قدرت خرید مصرف

نرخ ارز تقاضا برای کالاها و خدمات تولیدی را کاهش 

ها  نوبه خود به کاهش جریان نقدینگی بنگاه دهد که به می

ها باعث  کاهش در جریان ورودی درآمدی بنگاه. انجامد می

های  در سال ها بانکافزایش نکول اعتباری مشتریان حقوقی 

براین اساس شوک نرخ ارز و کاهش ارزش پول . شود بعد می

ملی باعث افزایش ریسک سیستمی نظام بانکی خواهد 

 .داشت
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شوک نااطمینانی نرخ ارز بر ریسک  تأثیر .3نمودار 

 (SVAR تابع ضربه آنی مدل)سیستمی نظام بانکی 
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تجزیه و تحلیل اثر نقدینگی بر ریسک  -4-5

 سیستمی نظام بانکی

دهد که  برآورد شده نشان می SVARنتایج حاصل از مدل 

 شوک نقدینگی به اندازه یک انحراف معیار باعث تغییر در

. شود می 8.883به اندازه  انکیسنجه ریسک سیستمی نظام ب

با توجه به اینکه سنجه ریسک سیستمی مقداری منفی 

است، تغییر فوق به معنای کاهش ریسک سیستمی نظام 

ها افزایش  با رشد نقدینگی، منابع مورد نیاز بنگاه. بانکی است

علاوه براین رشد اعتبارات بانکی منجر به رشد . یابد می

شود که افزایش  و خدمات میتقاضای مؤثر برای کالاها 

این امر . تواند به همراه داشته باشد ها را می سودآوری بنگاه

دهد که  ها را افزایش می جریان نقدینگی به سمت بنگاه

. را به دنبال دارد ها بانککاهش نکول اعتباری مشتریان 

  .المللی سازگار است آمده با نتایج مطالعات بین دست نتایج به
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شوک نقدینگی بر ریسک سیستمی نظام  تأثیر. 4نمودار 

 (SVARتابع ضربه آنی مدل )بانکی 

تجزیه و تحلیل اثر نااطمینانی تورم بر ریسک  -5-5

 سیستمی نظام بانکی

سو  از یک. هاست تورم دارای آثار متفاوتی بر عملکرد بنگاه

دهد که کاهش  های تولید را افزایش می تورم سودآوری بنگاه

از . را به همراه دارد ها بانکریسک اعتباری مشتریان حقیقی 

سوی دیگر تورم باعث کاهش در قدرت خرید خانوارها 

حقیقی را  شود که علاوه بر اینکه نکول اعتباری مشتریان می

ویژه کالاهای  دهد باعث کاهش تقاضای کالاها به افزایش می

نوبه خود کاهش در جریان نقدینگی به  شود که به بادوام می

های  کاهش درآمد بنگاه. ها را به همراه دارد سمت بنگاه

تولید منجر به افزایش نکول اعتباری مشتریان حقوقی 

ها را  ارایی بنگاهنوبه خود کیفیت د شود که به ها می بنگاه

کاهش داده و منجر به افزایش ریسک سیستمی نظام بانکی 

دهد که یک انحراف  آمده نشان می دست نتایج به. شود می

معیار افزایش در تورم باعث تغییر در سنجه ریسک 

طور  همان. شود می -8.880سیستمی نظام بانکی به میزان 

می به که گفته شد تغییرات منفی در سنجه ریسک سیست

 .معنای افزایش ریسک سیستمی نظام بانکی است
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شوک نااطمینانی تورم بر ریسک سیستمی  تأثیر. 5نمودار 

 (SVARتابع ضربه آنی مدل )نظام بانکی 

تجزیه و تحلیل اثر نرخ بهره بر ریسک  -6-5

 سیستمی نظام بانکی

گذاری به شمار  سرمایهترین عامل در تقاضای  نرخ بهره مهم

افزایش در نرخ بهره باعث کاهش تقاضای . رود می

از سوی دیگر افزایش در نرخ بهره . شود گذاری می سرمایه

های بانکی شده و توان اعتباری  مانده سپردهباعث افزایش در

رشد اعتبارات بانکی و افزایش در . دهد را افزایش می ها بانک

 ها بانکتسهیلات اعطایی به مشتریان حقیقی و حقوقی 

افزایش در . دهد تقاضا برای کالاها و خدمات را افزایش می

تواند رشد تولید کالاها و خدمات را  تقاضای کل اقتصاد می

د به همراه داشته باشد که این امر منجر به افزایش درآم

 ها بانکسرانه و درنتیجه کاهش ریسک اعتباری مشتریان 

دهد که افزایش در نرخ  آمده نشان می دست نتایج به. شود می

بهره به اندازه یک انحراف معیار، سنجه ریسک سیستمی را 

دهد که به معنای کاهش در این  تغییر می 8.889به اندازه 

در بر این اساس شوک نرخ بهره کاهش . باشد سنجه می
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نتایج . ریسک سیستمی نظام بانکی را به همراه دارد

 .المللی سازگاری دارد آمده با نتایج مطالعات بین دست به
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شوک نرخ بهره بر ریسک سیستمی نظام  یرتأث .6نمودار 

 (SVARتابع ضربه آنی مدل )بانکی 

بر ریسک تجزیه و تحلیل اثر تولید ناخالص داخلی  -7-5

 سیستمی نظام بانکی

رشد تولید ناخالص داخلی کاهش در ریسک اعتباری مشتریان 

رود که شوک مثبت  بنابراین انتظار می. ها را به همراه دارد بانک

در تولید ناخالص داخلی ریسک سیستمی نظام بانکی را کاهش 

آمده از توابع ضربه آنی، یک شوک  دست بر اساس نتایج به. دهد

لگاریتم تواید ناخالص داخلی به اندازه یک انحراف معیار  مثبت در

لذا . شود در سنجه ریسک سیستمی می 8.881باعث تغییر 

شوک مثبت تولید ناخالص داخلی منجر به کاهش سنجه ریسک 

 .شود سیستمی نظام بانکی می
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شوک تولید ناخالص داخلی بر ریسک  تأثیر. 7نمودار 

 (SVAR تابع ضربه آنی مدل)سیستمی نظام بانکی 

متغیرهای کلان  تأثیرآمده از توابع ضربه آنی  به دستنتایج 

اقتصادی بر ریسک سیستمی نظام بانکی که در نمودارهای 

 (0)خلاصه در جدول شماره  طور بهفوق نشان داده شد، 

 .آمده است

خلاصه تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر . 4جدول شماره 

 SVARریسک سیستمی نظام بانکی مدل 
 

نوع تأثیر بر ریسک  میزان تأثیر

 سیستمی

 متغیر

درصد واحد  5/8کاهش 

 سنجه ریسک

 درآمدهای نفتی افزایش ریسک سیستمی

درصد واحد  5/8افزایش 

 سنجه ریسک

درآمدهای  کاهش ریسک سیستمی

 مالیاتی

درصد واحد  5/8کاهش 

 سنجه ریسک

نااطمینانی نرخ  افزایش ریسک سیستمی

 ارز

درصد واحد  3/8افزایش 

 سنجه ریسک

 نقدینگی کاهش ریسک سیستمی

درصد واحد  0/8کاهش 

 سنجه ریسک

 نااطمینانی تورم افزایش ریسک سیستمی

درصد واحد  9/8افزایش 

 سنجه ریسک

 نرخ بهره کاهش ریسک سیستمی

درصد واحد  1/8 افزایش

 سنجه ریسک

تولید ناخالص  کاهش ریسک سیستمی

 داخلی

 یریگ جهینتبحث و  -5

های متغیرهای کـلان اقتصـادی بـر     در این مقاله تأثیر شوک

نظام بانکی ایران مورد تجزیه و تحلیل قرار  یستمیسریسک 

برای این منظور با استفاده از سـنجه تغییـر در ارزش    .گرفت

و بــا اســتفاده از  (       ) یشــرط در معــرض خطــر  

ی نظـام بـانکی بـرآورد    سـتم یسرگرسیون کوانتایـل ریسـک   

در ادامه در قالب یک الگوی خودرگرسـیونی بـرداری   . گردید

و با استفاده از توابع ضربه آنی اثر شوک ( SVAR)ساختاری 

در هر یک از متغیرها بر ریسک سیستمی نظام بانکی برآورد 

و سـاختار اثرگـذاری    ها کانالن مقاله بر این اساس ای. گردید

ی نظام بـانکی را  ستمیسمتغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک 

 اریـاختـرداری سـونی بـودرگرسیـخدل ـم. دـده شان میـن

(SVAR)  با اعمال قیود ساختاری بر اساس ساختار اقتصادی

ی هـا  کانـال ایران بر روی متغیرهای تحقیق امکان شناسـایی  

نتـایج ایـن مقالـه نشـان     . کند اثرگذاری را در مدل فراهم می

دهد که با توجه به اینکه بخش نفـت در اقتصـاد ایـران از     می

اهمیت بالایی برخوردار بـوده و درآمـدهای نفتـی تخصـیص     
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درآمد در اقتصاد ایـران را تحـت تـأثیر قـرار داده اسـت؛ بـه       

تقیم و طـور مس ـ  همین دلیل نوسانات در درآمدهای نفتی بـه 

.  گـذارد  غیرمستقیم بر متغیرهای کلان اقتصـادی تـأثیر مـی   

تغییــر در متغیرهــای کــلان اقتصــادی بــر ریســک اعتبــاری 

ها و در نهایت بر ریسک سیستمی نظام بانکی  مشتریان بانک

 یهـا  کانـال درآمدی نفتـی از   های شوکلذا . باشد اثرگذار می

یکـی از  . گذارنـد  مـی اثـر   ها بانکمختلفی بر ریسک اعتباری 

نفتـی بـر ریسـک اعتبـاری      هـای  شـوک ی اثرگذار های کانال

تـأثیر  ریسـک سیسـتمی نظـام بـانکی،      درنهایـت و  هـا  بانک

درآمــدهای دولــت و نوســانات در نوســانات قیمــت نفــت بــر 
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 ، نوساناتها نوسانات درآمدهای نفتی بر ریسک اعتباری بانک

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ــری ارز مــی   ــرخ براب ــانی در ن ــال ســوم . باشــد و نااطمین کان

نقـدینگی نظـام بـانکی     توان میاثرگذاری درآمدهای نفتی را 

کانال چهارم اثرگذاری درآمدهای نفتـی بـر ریسـک    . دانست

نـرخ بهـره و تولیـد     .نااطمینانی تـورم اسـت   ها بانکاعتباری 

 هـای بعـدی اثرگـذاری    کانـال  داخلی نیز به ترتیـب ناخالص 

 در نهایـت و  هـا  بانـک نفتی بـر ریسـک اعتبـاری     های شوک

هـای قیمـت    وسـان ن. باشـند  می ریسک سیستمی نظام بانکی

هـای   دنبـال آن نوسـان درآمـد   به های جهانی و  نفت در بازار

عنوان شـوک یـا تکانـه     نفتی که در ادبیات اقتصادی از آن به

شود، تأثیرات قابل توجهی در اقتصاد کشـورهای   نفتی یاد می

 .گذارند جای می صادرکننده نفت به
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