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 چکیده

های اقتصادی و مبادلات تجاری کشور به حدی گسترش یافته که کمتر  ها بر اقتصاد ایران، فعالیت ها و آثار منفی و مخرب آن تحریم

های مختلف،  های اخیر و به بهانه ها دور مانده است. در سال اطلاع است یا از هدف برخی از این تحریم این تأثیرات منفی بیکسی از 

شده علیه کشور تشدید شده است. پژوهش حاضر با توجه به  های اعمال ای ایران، تحریم های هسته ویژه در ارتباط با برنامه به

های  های اقتصادسنجی و داده ها با استفاده از مدل ها، به تحلیل تأثیر تحریم اهمیت ارزیابی آثار آنهای طولانی تحریم کشور و  سال

سری زمانی پرداخته است. این تحلیل شامل بررسی دو متغیر کلان پولی، یعنی تورم و نرخ بهره، است. در این راستا، از یک مدل 

ها به  ه شامل دو متغیر پولی به عنوان متغیرهای وابسته و متغیر تحریمبهره گرفته شده ک (SVAR) خودتوضیح برداری ساختاری

( انجام شده است. پس از بررسی پایایی متغیرها که 01افزار ایویوز )نسخه  سازی این مدل در نرم باشد. پیاده عنوان متغیر مستقل می

تعیین و سپس مدل نهایی تحقیق ایجاد  VAR لبا استفاده از شکست ساختاری مانایی هر دو متغیر تأیید شد، وقفه بهینه مد

و تجزیه واریانس، استفاده شده است که به کمک  (IRF) گردید. برای تحلیل نتایج مدل، از دو ابزار اصلی، یعنی توابع واکنش آنی

ها بر متغیرهای  مدهنده اثرگذاری معنادار تحری های پژوهش نشان ها نتایج مدل مورد تفسیر و تحلیل قرار گرفته است. یافته آن

ها، افزایش یافته و  تحقیق است. تحلیل نتایج حاکی از آن است که متغیرهای پولی در واکنش به تکانه مثبت ناشی از متغیر تحریم

سپس پس از چند دوره به تدریج روند کاهشی یافته و اثر تکانه حذف شده است. این تغییرات ناشی از پایداری متغیرهای تحقیق و 

 .باشد های وارده می ها به شوک نواکنش آ

 .اقتصاد ایرانهای تجاری، متغیرهای پولی، تورم، نرخ بهره، ها، تحریمالکوی تحریم های کلیدی: واژه
 

 نوع مقاله: پژوهشی

 

  مقدمه -1

ترین  جمهوری اسلامی ایران در سه دهه اخیر با گسترده

های اقتصادی مواجه شده است که تأثیرات عمیقی بر  تحریم

ابعاد مختلف اقتصاد کشور، به ویژه بر متغیرهای پولی، بر 

های تجاری، گردش سرمایه و  جای گذاشته است. تحریم

 المللی ایران را محدود کرده و شرایطی ایجاد تعاملات بین

 کرده که با اصول بنیادین علم اقتصاد، نظیر جابجایی آزاد 

 
 

 

گذاری خارجی، در تضاد است. در این  منابع و سرمایه

های پولی و ارزی کشور برای مدیریت  شرایط، سیاست

نوسانات اقتصادی نیز از اثرات تجارت خارجی و کنترل 

 اند ها متأثر شده مستقیم و غیرمستقیم این تحریم

(Johnson & Robinson, 2020 ؛Khan & Malik, 

2021 .) 
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 پیشینه پژوهش و خلاء نظری -2

های اقتصادی بر  های پیشین به تأثیرات تحریم پژوهش

طور خاص،  اند. به های مختلف اقتصاد ایران پرداخته جنبه

توانند منجر  های تجاری می اند که تحریم مطالعاتی نشان داده

ثباتی در بازارهای مالی، افزایش نرخ تورم، کاهش  به بی

 ,Lee & Kimارزش پول ملی و کاهش ذخایر ارزی شوند)

(. با این حال، Brown et al.,2022؛  2018

های معدودی به بررسی جامع و ارائه الگویی  پژوهش

های تجاری بر متغیرهای پولی  ریمبرای تأثیرات تح

. این خلاء پژوهشی، ضرورت اند اقتصاد ایران پرداخته

تر و ساخت الگوی مناسب برای تبیین نحوه  بررسی دقیق

ها بر متغیرهای پولی، نظیر نرخ ارز، تورم،  تأثیرگذاری تحریم

 ,Ali & Hosseini) سازد های پولی را آشکار می و سیاست

. پژوهش حاضر با تبیین این خلاء، (Zhang, 2121؛ 2122

به دنبال ارائه الگویی جامع برای تحلیل و مدیریت اثرات 

 .های تجاری بر متغیرهای پولی اقتصاد ایران است تحریم

 ابعاد مسئله پژوهش -3

های تجاری نه تنها بر مبادلات تجاری و درآمدهای  تحریم

از اقتصاد تری  ابعاد پیچیدهاند، بلکه  ارزی تأثیرگذار بوده

. برخی از این اند پولی ایران را نیز تحت تأثیر قرار داده

ابعاد شامل نوسانات شدید نرخ ارز، افزایش فشارهای تورمی، 

های  در سیاست های تأمین مالی و انحراف افزایش هزینه

پولی است که به مرور زمان پیامدهای ساختاری و پایداری 

 Anderson & Taylor, 2023) اند در اقتصاد ایجاد کرده

ها بر متغیرهای  (. تأثیرات تحریم,Bailey et al. 2022؛ 

پولی اقتصاد به قدری عمیق است که حتی پس از رفع 

توانند بر پایداری  ها، این اثرات همچنان می احتمالی تحریم

کند تا از  اقتصادی کشور تاثیر بگذارند. این پژوهش تلاش می

کاربردی ارائه دهد که بتواند طریق تحلیل این ابعاد، الگویی 

های  گذاران کمک کند در مواجهه با تحریم به سیاست

ها بر  تجاری، بهبود مدیریت و کاهش اثرات منفی تحریم

 .متغیرهای پولی را در دستور کار قرار دهند

 هدف و سوال اصلی پژوهش -4

های تجاری  ارائه الگوی تأثیر تحریماین پژوهش با هدف 

شود. این الگو  انجام می بر متغیرهای پولی اقتصاد ایران

های تجاری  در پی آن است که چگونگی تأثیرگذاری تحریم

های پولی را  بر متغیرهایی چون نرخ ارز، نرخ تورم و سیاست

مشخص کند و راهکارهایی برای مدیریت و کاهش اثرات 

سوال اصلی ها بر اقتصاد ایران ارائه دهد.  منفی این تحریم

های تجاری  تحریمود: ش بدین صورت مطرح می پژوهش

ها و سازوکارهایی بر متغیرهای پولی  با چه مکانیزم

توان الگویی  گذارند و چگونه می اقتصاد ایران تأثیر می

 برای مدیریت این اثرات ارائه داد؟

 مروری بر ادبیات پژوهش -5

در این بخش، برای برقراری ارتباط بهتر بین مفاهیم و 

بینشی جامع درباره تحریم و  نظریات و در نهایت دستیابی به

متغیرهای پولی و مالی، اصطلاحات و مفاهیم اساسی به 

 .شوند های پیشین معرفی و تحلیل می همراه پژوهش

 های اقتصادی و انواع آن تحریم

المللی است  های اقتصادی، بخشی از دیپلماسی بین تحریم

های  که به عنوان ابزاری غیرنظامی برای اجبار دولت

ی هدف جهت تغییر رفتارهای سیاسی و اقتصادی کشورها

تحریم اقتصادی  (2007) ایلرگیرد.  مورد استفاده قرار می

را کاهش یا توقف روابط تجاری و مالی با کشور هدف تعریف 

کند که به منزله یک سلاح اقتصادی در میدان مبارزه  می

 (2007) هافباور و همکارانرود.  غیرنظامی به کار می

های  تحریمکنند:  به دو دسته عمده تقسیم میتحریم را 

شود  که شامل صادرات و واردات کالاهای خاص می تجاری

که با محدود کردن دسترسی به منابع  های مالی تحریمو 

 .کند های مالی را محدود می ها، جریان مالی و دارایی

های مالی و تجاری  بر اساس مطالعات پیشین، تحریم

های تجاری معمولاً شامل  پیامدهای متفاوتی دارند. تحریم

ممنوعیت یا محدودیت در زمینه کالاهاست، در حالی که 

های دولتی و مسدود کردن  های مالی به قطع کمک تحریم

 گالتانگشود. به گفته  های کشور هدف منجر می دارایی
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ها مجازات کشور هدف از طریق  ف تحریم، هد(1976)

محروم ساختن آن از مبادلات اقتصادی و اجتماعی و وادار 

 .ساختن آن به پذیرش هنجارهای مورد نظر است

 ها بر متغیرهای کلان اقتصادی تاثیر تحریم

ای بر متغیرهای اقتصادی کلان و  ها تأثیرات گسترده تحریم

دهند  لعات نشان میساختارهای مالی کشور هدف دارند. مطا

گذاری، افزایش تورم، و کاهش  ها به کاهش سرمایه که تحریم

کند  بیان می (1397) موهبتیانجامند.  رشد اقتصادی می

ای تأثیر  های توسعه های مالی به ویژه بر پروژه که تحریم

کنند.  های بیشتری بر کشور تحمیل می گذارند و هزینه می

اشاره دارند که  نیز (2007) هافباور و همکاران

های اقتصادی ممکن است به طور مستقیم یا  تحریم

ها تأثیر  غیرمستقیم بر نرخ ارز و سطح عمومی قیمت

بگذارند، که این امر به نوبه خود بر تورم و نرخ بهره تأثیر 

 .گذارد می

ها در اقتصاد  متغیرهای اصلی اقتصادی و نقش آن

 کلان

خ بهره، تولید، و مصرف متغیرهای اقتصادی از جمله تورم، نر

هایی برای تحلیل وضعیت اقتصادی یک  به عنوان شاخص

بیان  (1401) موسسه مشاوران. روند کشور به کار می

کنند تا  گذاران کمک می کند که این متغیرها به سیاست می

های مالی و اقتصادی بهتری برای پیشرفت  ریزی برنامه

ن متغیرها اقتصادی انجام دهند. در اقتصاد کلان، ای

دهنده عملکرد کلان اقتصادی کشور هستند و  نشان

های سیاستی در سطوح مختلف  گیری توانند به تصمیم می

کند که درک این  تأکید می (1387) شریفکمک کنند. 

بینی تغییرات  متغیرها به تحلیل مسائل اقتصادی و پیش

 .کند آینده کمک می

 کاربرد متغیرهای پولی در پژوهش حاضر

در پژوهش حاضر، دو متغیر کلان اقتصادی اصلی یعنی 

گیرند. تورم به  مورد استفاده قرار می نرخ بهرهو  تورم

ترین متغیرهای اقتصادی ایران، شاخص  عنوان یکی از اصلی

رود. این  ها به شمار می مهمی برای تحلیل تأثیرات تحریم

های  ها و نرخ ها بر قیمت متغیرها با توجه به تأثیرات تحریم

تری از اثرات تحریم بر ساختار مالی و  بهره، به تحلیل جامع

 .کنند پولی ایران کمک می

 پیشینه تحقیق       -5

 پیشینه داخلی

باا   (2016) شیرازی، آذربایجانی و سممیعی پژوهش  -0

 "های اقتصادی بر صادرات ایمران  تأثیر تحریم " عنوان

است که در دانشگاه اصفهان انجام شده است. این تحقیق باه  

های اقتصادی بر صادرات ایران پرداختاه   بررسی اثرات تحریم

از مدل اندرسون  برگرفته و از روش مدل جاذبه با اثرات ثابت

و ون وینکوپ برای تحلیل این اثرات استفاده کرده است. این 

شاده توساط    های اقتصادی و مالی اعمال مطالعه تأثیر تحریم

، همزمااان بااا توسااعه بحااران  2111سااازمان ملاال از سااال 

کناد. طباق    ای ایران، را بر صادرات ایران بررسای مای   هسته

منفای و معنااداری بار    هاا اثار    های این پژوهش، تحریم یافته

میزان صادرات ایران به تمامی شرکای تجاری ماورد مطالعاه   

اناد. نتاایج    داشاته  2100و  2101، 2102های  در طول سال

دهد که در این دوره، ارزش صادرات ایران باه طاور    نشان می

درصد کاهش یافته و در مجماوع، زیاانی    11میانگین سالانه 

ساال ماذکور باه اقتصااد      میلیارد دلار برای سه 010معادل 

 PPML ایران وارد شده است. این مطالعه همچنین از روش

گیاری از تماامی    برای تخمین ضارایب بادون اریاب و بهاره    

های صفر استفاده کرده  ها برای جلوگیری از مشکل داده داده

 .است

 با عنوان (2020) گان فراجی دیزجی و فرزانه پژوهش-2

 یبمر تجمارت جهمان    کایآمر یتجار یها میتحر ریتأث "

هدف  یکشورها یاسیس ینهادها ایهدف: آ یکشورها

هاای تجااری    باه بررسای تاأثیر تحاریم     "دارنمد؟  یریتمأث 

شده توسط ایالات متحده بر الگوهاای تجااری جهاانی     اعمال

کشورهای هدف پرداخته است. ایان پاژوهش باا اساتفاده از     

تاا   0791هاای   کشور طای ساال   07های  مدل جاذبه و داده

های جزئی و کامل آمریکاا   ، نشان داده است که تحریم2121

جانبه بین آمریکا و کشورهای کاهش معناداری در تجارت دو

شاده و ساایر    شده و همچنین بین کشاورهای تحاریم   تحریم

ها، افزایش یاک واحاد    کند. بر اساس یافته کشورها ایجاد می
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هاای کامال آمریکاا باعاه کااهش تجاارت        در شدت تحریم

درصاد   01شده باه میازان    دوجانبه با شرکای تجاری تحریم

هاای   د در شدت تحریمشود، در حالی که افزایش یک واح می

دهااد. اعمااال  درصااد کاااهش ماای 01جزئاای ایاان میاازان را 

 71های کامل صادراتی و وارداتی باعه کاهش شادید   تحریم

درصدی در تجارت دوجانبه آمریکا با کشورهای هادف   17و 

 01های جزئی به ترتیب کااهش   شود، در حالی که تحریم می

دهاد کاه    مای درصدی را به هماراه دارد. نتاایج نشاان     00و 

ویااژه  تاار، بااه کشااورهای هاادف بااا نهادهااای سیاساای قااوی 

های قوی، توانایی بهتری در کاهش اثارات منفای    دموکراسی

 .ها بر تجارت دوجانبه با آمریکا و سایر کشورها دارند تحریم

 زمانی، حاجی، فطروس و غفماری آشمتیانی   پژوهش-1

هاای   ساازی نارخ ارز و تحاریم    مادل  " باا عناوان   (2021)

 "صادی علیه ایران با استفاده از روش مارکوف سوئیچینگاقت

های اقتصادی و نوساانات نارخ ارز در    به بررسی اثرات تحریم

ایران با استفاده از روش مارکوف سوئیچینگ پرداخته اسات.  

ویاژه باه نوساانات نارخ ارز ایاران در طاول        این پاژوهش باه  

مال  توجه داشته و با توجاه باه عوا   2120تا  0791های  سال

ها، تلاش کرده است تا مدل دقیقی از اثرات  سیاسی و تحریم

ها و همچنین تاأثیرات غیرمساتقیم ناشای از     مستقیم تحریم

دهد که نظام  تورم بر نرخ ارز ارائه دهد. این تحقیق نشان می

نرخ ارز در ایران دوگانه است و شاامل دو وضاعیت متفااوت    

( تاورم  2ر باالا و ) ( نرخ ارز پایین با انحراف معیاا 0شود: ) می

هاا حااکی از آن اسات کاه      بالا با انحراف معیار پایین. یافتاه 

ماناادن در سیسااتم ناارخ ارز پااایین بیشااتر از  احتمااال باااقی

ماندن در سیستم نرخ ارز بالا است. همچناین، احتماال    باقی

انتقال از سیستم نرخ ارز پایین به بالا بیشتر اسات، کاه ایان    

ارز پاایین در کشاور نسابت داده    امر به پایداری نسبی نارخ  

هاا اثاری مثبات و     دهد که تحریم شده است. نتایج نشان می

کم بر نرخ ارز دارند، و علاوه بر آن، تأثیر تورم بر نرخ ارز نیاز  

 .مثبت است

است. ایان پاژوهش    (2022) مجیدی و زرونی پژوهش -0

و باه تحلیال    "رانیبر اقتصاد ا ها میتحر ریتأث " با عناوان 

پاردازد. در   ها بر اقتصاد ایران می اثرات کلان اقتصادی تحریم

تحلیلی برای بررسای تاأثیرات   -این تحقیق، از روش توصیفی

ها باه   دهد که تحریم ها استفاده شده و نتایج نشان می تحریم

اند. محدودیت در  های بزرگی از اقتصاد ایران ضربه زده بخش

گذاری،  ز خارجی، کاهش سرمایهدسترسی به منابع مالی و ار

افزایش نرخ بیکاری و تورم، و کندی رشد اقتصادی از جملاه  

شوند. با این حال، مجیدی  ها محسوب می اثرات منفی تحریم

هایی نیز  ها فرصت کنند که تحریم ( اشاره می2122و زرونی )

اند؛ از جمله کااهش وابساتگی باه نفات، تقویات       ایجاد کرده

پذیری اقتصاد ایاران در   ی و کاهش آسیبظرفیت تولید داخل

برابر عوامل خاارجی. ایان پاژوهش باا نشاان دادن تاأثیرات       

هاا، باه بررسای جاامعی از اثارات ایان        مثبت و منفی تحریم

 .ها بر اقتصاد ایران پرداخته است محدودیت

 پیشینه خارجی

 باا عناوان   (2019) وانگ، چانگ و همکارانتحقیاق   -0

اسات.   " های اقتصادی بر نوساانات نارخ ارز   تأثیرات تحریم"

ایاان مطالعااه بااه تحلیاال تجرباای تااأثیر ابزارهااای مختلااف  

نوسانات نرخ ارز رسمی پرداختاه و از  های اقتصادی بر  تحریم

 2101تاا   0771هاای   کشور هادف طای ساال    21های  داده

استفاده کرده است. روش مورد اساتفاده در ایان پاژوهش از    

0شاده  مدل حداقل مربعات متغیر مجاازی تصاحیح  
اساتفاده   

هاای   هاای ایان تحقیاق، تحاریم     شده است. بر اسااس یافتاه  

نات نارخ ارز در کشاورهای   اقتصادی تأثیر معناداری بر نوساا 

هدف دارند و این اثرات بسته به ناوع، مادت زماان و فاصاله     

طاور خااص،    یابند. به های متفاوتی بروز می ها با شدت تحریم

بررسی پایداری نتایج با استفاده از متغیرهایی مانند نارخ ارز  

های مقطعی، نتاایج   واقعی به عنوان متغیر جایگزین و تحلیل

هاا بارای کشاورهای تحات      کنند. این یافته می اولیه را تایید

دهاد کاه چگوناه     تحریم حائز اهمیت است، زیارا نشاان مای   

ها، نوسانات نرخ ارز را تاا حادی    توان در مواجهه با تحریم می

 .تثبیت کرد

 " باا عناوان   (2022) گیرونمی، کمیم و اوزان   پژوهش-2

های کالان اقتصاادی تحات تاأثیر      الملل و پویایی تجارت بین

هااای تجااارت  سااازی پویااایی بااه بررساای ماادل "هااا تحااریم

هاای ماالی    المللی و کلان اقتصادی ناشی از اعمال تحریم بین

و تجاری پرداخته است. این پژوهش باا اساتفاده از مادل دو    

هاا بار متغیرهاای کالان اقتصاادی را       کشوری، اثرات تحریم

                                                 
1. LSDVC 
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در تولیاد   "خاارجی "کند؛ در ایان مادل، کشاور     حلیل میت

کاه باه    "داخلی"کالای خاصی، مانند گاز، مزیت دارد. کشور 

هاا را اعماال    واردات گاز از کشور خارجی متکی است، تحریم

هاای   ها، از جملاه تحاریم   کند و با انواع مختلفی از تحریم می

ز، مالی و تجاری، مانند ممنوعیت یاا محادودیت تجاارت گاا    

دهاد کاه بارای     های این پژوهش نشان مای  روست. یافته روبه

هااای مااالی، لازم اساات تمااامی عواماال  تأثیرگااذاری تحااریم

المللی حذف شوند. به عالاوه،   خارجی از بازار اوراق قرضه بین

هایی را برای عوامل داخلی به همراه دارند، اما  ها هزینه تحریم

سات. ایان تحقیاق    ا ها برای عوامل خارجی بیشتر این هزینه

ها بر متغیرهای کالان اقتصاادی    چگونگی تأثیرگذاری تحریم

المللای، و   کلیدی، مانند نرخ ارز واقعی، مصرف و ترازهای بین

 .سازد همچنین الگوهای تجاری را روشن می

 روش پژوهش  -6

های آن به  است و داده کاربردیاین پژوهش از لحاظ هدف، 

اند. از منظر روش، پژوهش  آوری شده جمع کمّیصورت 

است و از روش گردآوری  تحلیلی –علّی حاضر 

برای دستیابی به مقالات علمی مرتبط با  ای کتابخانه

 .موضوع پژوهش استفاده شده است

 ها ها و معیارهای انتخاب آن داده-6-1

های اقتصادی سری زمانی مورد استفاده در این تحقیق  داده

استخراج شده است. این  ک مرکزی ایرانسایت باناز 

و  نرخ تورمها شامل متغیرهای پولی کلیدی، به ویژه  داده

ای از  اند که دوره ای انتخاب شده ، بوده و به گونهنرخ بهره

ها  را پوشش دهند. معیار انتخاب داده 0010تا  0110سال 

ها در اقتصاد کلان ایران و تأثیرات بالقوه  بر اساس اهمیت آن

های  های اقتصادی بوده است. همچنین، داده ها از تحریم نآ

ها به دلیل نبود امکان تفکیک کامل انواع  مربوط به تحریم

در نظر گرفته  دامی )مجازی(صورت یک متغیر  ها، به تحریم

 .شده است

 متغیر تحریم و روش محاسبه آن-6-2

 دامیها، از متغیر  در این پژوهش، برای تحلیل اثرات تحریم

متغیر است و  0تا  1استفاده شده که مقادیر آن بین 

دهنده وجود یا عدم وجود تحریم است. محاسبه این  نشان

 وند و خدابخشی زهرهمتغیر بر اساس مطالعات 

های تجاری و مالی  انجام شده و به انواع تحریم(1311)

دهی  اعمال شده علیه ایران در طول دوره مورد بررسی وزن

ش به دلیل پیچیدگی تأثیرات و ماهیت شده است. این رو

ها، به عنوان رویکردی تقریبی در تحلیل در  چندگانه تحریم

 .نظر گرفته شده است

 مدل خودرگرسیونی برداری ساختاری-6-3

(SVAR)  
ها بر متغیرهای  این پژوهش به منظور بررسی اثرات تحریم

 کلان اقتصادی، از مدل خودرگرسیونی برداری ساختاری

(SVAR)  استفاده کرده است. این مدل که توسط بلانچارد

دهد که با  ( توسعه داده شد، به ما امکان می0791و برنانک )

ها را به  قیود نظری و اقتصادی، اثرات ساختاری تحریماعمال 

در این  SVAR مدل .طور شفاف و دقیق تحلیل کنیم

و متغیر  نرخ بهرهو  نرخ تورمتحقیق از دو متغیر وابسته 

تشکیل شده است. در معادله ساختاری  تحریممستقل 

مدل، متغیر تحریم به عنوان متغیر مستقل وارد شده و 

شود.  نرخ تورم و نرخ بهره بررسی می سپس تأثیر آن بر

ترتیب ورود متغیرها نیز در مدل اهمیت دارد، به این صورت 

که پس از متغیر تحریم، متغیر تورم و سپس متغیر نرخ بهره 

ها در محاسبات لحاظ  شوند تا اثرات متقابل آن وارد مدل می

 .گردد

 روایی و پایایی روش پژوهش-6-4

با توجه به  SVAR روش، مدل رواییبرای ارزیابی 

های نظری مرتبط با اثرات  مطالعات پیشین و محدودیت

متقابل متغیرها و تنظیم قیود لازم در ساختار آن طراحی 

شده است. از آنجا که این مدل مبتنی بر چارچوب تئوریک 

معتبر است، روایی محتوایی و ساختاری پژوهش تضمین 

های  با استفاده از آزمونها  داده پایاییشده است. همچنین، 

های سری زمانی،  آماری مرتبط سنجیده شده و برای تحلیل

فولر نیز مورد استفاده -های پایایی مانند آزمون دیکی آزمون

ها اطمینان حاصل شود. این  اند تا از پایداری داده قرار گرفته

بخشد و سبب  پایایی به نتایج مدل اعتبار بیشتری می
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ها بر  ی مربوط به اثرات تحریمها شود که تحلیل می

  .متغیرهای پولی با دقت بالاتری انجام شوند

 های پژوهش   هیافت -7

 ها  بررسی توصیفی داده

های مورد استفاده در این بخش ابتدا به بررسی توصیفی داده

ها و بررسی آشنایی با داده پردازیم، که موجبدر تحقیق می

متغیری که  1شود. بر اساس های تحقیق میتوصیفی داده

های آنها مورد بررسی و استفاده است، جداول در تحقیق داده

و نمودارهای زیر  به تفکیک هر متغیر و به صورت تجمیع 

 .باشدشده قابل ارائه می

 جدول نتایج آمار توصیفی متغیرهای تحقیق .1جدول 

 SN IN IR شاخص

 02۶70020 20۶10111 1۶171210 میانگین

 01۶11111 09۶01111 1۶200111 میانه

 20۶11111 07۶01111 0۶111111 حداکثر

 9۶111111 1۶711111 1۶111111 حداقل

 1۶071191 00۶11929 1۶117712 انحراف معیار

 1۶101011 0۶122002 1۶921012 چولگی

 1۶209901 1۶210711 0۶712111 کشیدگی

 2۶710010 0۶720717 0۶102217 برا-جارک

 1۶210109 1۶107101 1۶121117 احتمال

 100۶1111 710۶7111 00۶17011 مجموع

مجموع مجذورات 

 انحرافات
1۶120010 1191۶011 107۶0001 

 00 01 01 تعداد مشاهدات

 

دهند که  ها نشان می : دادهمیانگین و انحراف معیار

)نرخ بهره( به ترتیب  IR ( ونرخ تورم) IN متغیرهای

دارند، در حالی که  02۶70و  20۶10هایی در حدود  میانگین

است. این  1۶17)احتمال یا شدت تحریم( برابر  SN میانگین

دهنده  مقادیر میانگین به همراه انحراف معیار هر متغیر نشان

ها پیرامون میانگین  ها و درجه تمرکز آن پراکندگی داده

دهد  است که نشان می 1۶92دارای چولگی  SN است. متغیر

نیز با چولگی  IN چوله است. متغیر حدی راستتوزیع آن تا 

چولگی کمتری  IR چوله است، در حالی که ، راست0۶12

 IN دهد که متغیر ( دارد. کشیدگی مقادیر نشان می1۶10)

 .توزیع پرتراکمی دارد SN نسبت به

زیر  IN و SN : احتمال آماری برایبرا-آزمون جارک

دهد توزیع این متغیرها در سطح  است، که نشان می 1۶11

با احتمال  IR درصد نرمال نیستند. اما متغیر 71اطمینان 

ها  در مجموع، این دادهنزدیک به توزیع نرمال است.  1۶21

پراکندگی و چولگی متفاوتی در میان متغیرها نشان 

های آماری بعدی برای شناسایی  دهند، که در تحلیل می

 .اثرات متقابل متغیرها در مدل باید در نظر گرفته شود

 نمودار خطی متغیرهای تحقیق -

گیری  تر هر یک از متغیرها، علاوه بر بهره برای بررسی دقیق

نمودارهای هیستوگرام و آمار توصیفی، استفاده از نمودار از 

تواند ابزاری مؤثر و کارآمد برای تشخیص روند  خطی نیز می

تغییرات متغیرها در طول دوره مورد مطالعه باشد. به همین 

ها  منظور، با ترسیم نمودار خطی هر متغیر، روند تغییرات آن

ایم تا  ل قرار دادهمورد تحلی 0010تا  0110را در بازه زمانی 

تری  طور دقیق الگوهای تغییرات و وضعیت هر متغیر به

 شود.  شناسایی

 
 

  هانمودار خطی متغیر تحریم .1شکل 

دهاد کاه در چنادین     ها نشان می نمودار خطی متغیر تحریم

های ایران کاهش یافته و سپس دوبااره رونادی    دوره، تحریم

اند. با این حاال، در دو دهاه اخیار، باه دلیال       افزایشی داشته

های  ها، ایران با سطح بالایی از محدودیت تشدید انواع تحریم

تاا   0171 اقتصادی مواجه باوده اسات. تنهاا در باازه زماانی     
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هاا، شااهد    ای از تحاریم  ، به دلیال رفاع بخاش عماده    0170

ای کوتااه )حادود    ها بارای دوره  کاهش موقت این محدودیت

هاای   ایم. اما با بازگشات ساریع تحاریم    سه دوره زمانی( بوده

هااا، ایاان متغیاار بااه وضااعیت  پیشااین و تشاادید محاادودیت

 .، بازگشته است0حداکثری خود، یعنی رقم 

 
  نمودار خطی متغیر تورم. 2شکل

خوبی وضعیت نامناسب و ناپایدار  نمودار خطی متغیر تورم به

دهاد. ایان نماودار،     تورم را در دوره مورد بررسی نشاان مای  

علاوه بر نمایش نوساانات ماداوم تاورم، گویاای عادم ثباات       

اقتصادی و کااهش ارزش ماداوم پاول ملای اسات. تاورم در       

سطح باالایی قارار داشاته و    های مورد مطالعه در  بیشتر سال

در چندین دوره شدت یافته و به اوج رسیده است، سپس در 

هایی کاهش یافته اسات. ایان الگاوی متغیار حااکی از       دوره

های متوالی افزایش و کاهش تورم است کاه بار شارایط     دوره

 .اند اقتصادی کشور اثرگذار بوده

 
 نمودار خطی متغیر نرخ بهره . 3شکل 

خاوبی روناد افزایشای و در     نمودار خطی متغیر نرخ بهره باه 

توجاه آن را در طاول دوره ماورد     ها نوسانات قابل برخی دوره

نارخ   دهد. این الگو حاکی از افزایش ماداوم  بررسی نشان می

دهد که نرخ بهاره باه    بهره در طی این دوره است و نشان می

سااطوح قبلاای خااود بازنگشااته اساات. ایاان وضااعیت بیااانگر 

های اقتصادی است که در طی این دوره با افزایش نرخ  چالش

توجهی بر شرایط مالی کشاور   بهره همراه بوده و تأثیرات قابل

  .داشته است

  نتایج آزمون پایایی متغیرهای مدل-

آزمون پایایی با در این بخش، کلیه متغیرهای مدل تحت 

اند. برای بررسی پایایی  قرار گرفته لحاظ شکست ساختاری

همراه با  یافته دیکی فولر تعمیممتغیرهای مدل، از آزمون 

شکست ساختاری استفاده شده است که نتایج آن در جدول 

قابل مشاهده است. پس از بررسی هر سه متغیر مورد  2

گیری از  استفاده در پژوهش حاضر و پیش از لگاریتم

ها،  متغیرها، به دلیل وجود شکست در ساختار متغیر تحریم

ظاهر  نتایج پایایی این متغیر به شکل مطلوب و مورد انتظار

های هر سه  گیری از داده نشد. بنابراین، علاوه بر لگاریتم

متغیر، از روش آزمون مانایی با لحاظ شکست ساختاری 

برای اطمینان از مانایی، اقدامات مکملی  .استفاده شده است

نیز انجام  گیری تفاضلو در صورت نیاز  روندزداییشامل 

هر متغیر در  شده است. نوع اقدام اتخاذشده برای ماناسازی

مشخص شده است تا به شفافیت بیشتر  2ستون آخر جدول 

 .نتایج پایایی کمک کند
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 جدول نتایج آزمون مانایی متغیرهای تحقیق .2جدول 

 احتمال آزمون نوع ماناسازی 
آماره دیک 

 یفولر 
 متغیر  شرح 

 SN  (متغیر دامی)ها  تحریم 5.36- 0.0383 ی یروندزدا

 IN  تورم  4.887- 0.001 صفر ماناسطح 

 IR  نرخ بهره  6.344- 0.001 تفاضل مرتبه اول 

 

فولر باه هماراه    طور که از نتایج تجمیع شده آزمون دیکین هما

شود، با توجه به انجاام رونادزدایی    شکست ساختار ملاحظه می

برای متغیر تحریم، و تفاضل مرتبه اول بارای متغیار نارخ بهاره،     

باشاند و  توان اینگونه استنباط نمود کاه متغیرهاا ایساتا مای    می

مانا، جهت تفسایر نتاایج مادل    ها توان از آنها به عنوان متغیریم

 در طول زمان، استفاده نمود.    

 تعیین طول وقفه مناسب در مدل -

 اجرای مدل خود رگرسیونی برداری ساختاری، لازم است قبل از

 .شود تا وقفه بهینه مدل مشخص

جدول نتایج آزمون تعیین وقفه بهینه الگوی  .3جدول

VAR 

تعداد 

 وقفه
LR AIC SC HQ 

0 NA 4.096907 4.223573 4.142706 

1 119.6251 1.223988 1.730652 1.407182 

2 10.54262 1.354515 2.241176 1.675103 

3 10.37488 1.458685 2.725345 1.916669 

 

در این مرحله، لازم است وقفه بهینه مدل تعیین شود. با توجه 

مورد است،  011به اینکه تعداد مشاهدات کمتر از 

شواتز ترین معیارها برای انتخاب وقفه بهینه، معیار  مناسب

اند. در مدل اولیه،  در نظر گرفته شده حنان کوئینو  بیزین

، تورم و ها تحریممتغیرهای مورد استفاده شامل سه متغیر 

 هستند. نتایج آزمون تعیین وقفه بهینه برای مدل نرخ بهره

VAR و  حنان کوئین، شواتز بیزین، بر اساس معیارهای

دهد که یک وقفه به عنوان وقفه بهینه  ، نشان میآکائیک

مطابق جدول نتایج، وقفه یک  .برای این مدل مناسب است

طور مداوم در تمامی معیارهای مورد بررسی، شامل شواتز  به

بیزین، حنان کوئین، و آکائیک به عنوان وقفه بهینه انتخاب 

و معیار  0۶011112شده است. معیار شواتز بیزین با مقدار 

در وقفه یک، کمترین  0۶010092حنان کوئین با مقدار 

دهند که این امر  ها نشان می با سایر وقفهمقادیر را در مقایسه 

انتخاب وقفه یک را به عنوان وقفه بهینه برای این مدل توجیه 

کند. بنابراین، استفاده از یک وقفه در این مدل به دلیل  می

کمینه بودن مقادیر معیارهای فوق، انتخاب مناسبی است و 

تواند دقت مدل را در برآورد روابط میان متغیرهای  می

 .ها، تورم و نرخ بهره به حداکثر برساند حریمت

VARنتایج تخمین مدل بهینه-
     

، با توجه به وقفه مورد  VARپس از تعیین وقفه بهینه، الگوی

شود تا خروجی محاسبات  ، الگو مجدداً اجرا می(یک وقفه)نظر

افزار نمایش داده شاود. نتاایج الگاوی بهیناه مادل       توسط نرم

  رش شده است.، گزا0درقالب جدول 

 ها ه: جدول برآورد ضرایب تکان4جدول 

 
SN IN IR 

SN(-1) 

0.703866 0.143949 0.038548 

(0.14845) (0.08629) (0.01762) 

[4.74145] [1.66827] [2.18721] 

IN(-1) 

-0.008593 0.450530 0.021334 

(0.26016) (0.15122) (0.03089) 

[-0.03303] [2.97933] [0.69072] 

IR(-1) 

0.255949 -0.360174 0.865205 

(0.45547) (0.26475) (0.05408) 

[0.56194] [-1.36045] [16.0000] 

C -1.006058 2.744625 0.348257 
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SN IN IR 

(1.60941) (0.93547) (0.19107) 

[-0.62511] [2.93394] [1.82263] 

 دهنده انحراف معیار هستند اعداد داخل پرانتز نشان. 

 دهنده انحراف معیار هستند اعداد داخل پرانتز نشان. 

 .دهند را نشان می t اعداد داخل کروشه ] [، آماره

ها با در نظر گرفتن اینکه تمامی  جدول برآورد ضرایب تکانه

گذارند و از  زمان بر یکدیگر اثر می متغیرها به صورت هم

پذیرند، دارای ساختاری پیچیده است.  یکدیگر نیز اثر می

ها با توجه به اثرات متقابل بین متغیرها  تحلیل این نوع داده

سازی  و شفاف سازی نیازمند دقت بالایی است. برای ساده

جداول و  نمودار توابع واکنش آنیتحلیل، از ابزارهای 

 .شود استفاده می تجزیه واریانس

 IR و SN ،IN بر SN(-1) تأثیر-0

است کاه باا    1۶011911برابر  SN بر خود SN(-1) ضریب

دهناده تاأثیر    [، نشاان 0۶00001دار ] مثبات و معنای   t آماره

این امار بیاانگر آن    توجه خودتوضیحی این متغیر است. قابل

داری  های قبلی، تاأثیر معنای   در دوره SN است که تغییرات

 .در دوره فعلی دارد SN بر

آن  t است و آمااره  1۶001707برابر  IN بر SN(-1) ضریب

 IN بار  SN دهنده تأثیر مثبت و ضاعیف  [ نشان0۶11920]

درصاد معناادار    71است، که البته این اثر در سطح اطمینان 

 .است

 t اسات و آمااره   1۶119109برابار   IR بر SN(-1) ضریب

مثبات و   IR بار  SN دهاد کاه اثار    نشان مای  [2.18721]

معنادار است، هرچند میزان تأثیر آن نسابت باه متغیرهاای    

 .دیگر کمتر است

 IR و SN ،IN بر IN(-1) تأثیر-2

 t است که آمااره  1۶119171-برابر  SN بر IN(-1) ضریب

دهد که این اثر منفی باوده و   می[ نشان 1۶11111-مربوطه ]

دار نیست. این نتیجه حاکی از آن است  از لحاظ آماری معنی

 .داری پایین قرار دارد در سطح معنی SN بر IN که تأثیر

 t باا آمااره   1۶011111برابار   IN بر خاود  IN(-1) ضریب

دهنده اثر خودتوضیحی قاوی و   است، که نشان [2.97933]

 ودتوضیحی در پایداری تغییراتاست. این خ IN مثبت برای

IN مؤثر است. 

 t باا آمااره   1۶120110برابار   IR بار  IN(-1) ضاریب 

دار است،  دهنده اثری مثبت اما غیرمعنی ، نشان[0.69072]

در ایان مادل    IR بار  IN که حاکی از عادم تاأثیر مساتقیم   

  .است

 IR و SN ،IN بر IR(-1) تأثیر-1

آن  t است و آمااره  1۶211707برابر  SN بر IR(-1) ضریب

مثبت اما  SN بر IR دهد اثر [ است که نشان می1۶11070]

 .دار است از لحاظ آماری غیرمعنی

 t است که با آماره 1۶111000-برابر  IN بر IR(-1) ضریب

داری را نشاان   ، اثر منفی ضاعیف و غیرمعنای  [1.36045-]

طور باالقوه حااکی از تاأثیر     تواند به دهد. این اثر منفی می می

باشاد، هرچناد ایان اثار      IN منفای نارخ بهاره بار شااخص     

 .توجه نیست قابل

 t مااره و آ 1۶911211برابار   IR بار خاود   IR(-1) ضاریب 

دهناده اثار خودتوضایحی بسایار      [ نشان01۶1111مربوطه ]

دار  اسات. ایان ضاریب باالا و معنای      IR قوی و معنادار برای

 .حاکی از پایداری بالای نرخ بهره در طول زمان است

 (C) ضرایب ثابت-0

ای هساتند.   دهناده اثارات پایاه    ضرایب ثابت در مادل نشاان  

 t [-0.62511] آمارهبا  0۶111119-برابر  SN ضریب ثابت

دار  دهد این مقدار از لحااظ آمااری معنای    است که نشان می

 .نیست

 t [2.93394] باا آمااره   2۶000121برابر  IN ضریب ثابت

دار بوده و اثر  دهد این مقدار مثبت و معنی است که نشان می

 .دهد طور مثبتی تحت تأثیر قرار می را به IN اولیه

 t [1.82263] باا آمااره   1۶109210برابر  IR ضریب ثابت

 دهنده تأثیر اولیه مثبت اما کمتر معناادار بار   است که نشان

IR است. 

SVARنتایج تخمین مدل-
   

 

نتایج حاصل از تخمین مدل خودرگرسیونی برداری 

ها، بر اساس  ساختاری مربوط به متغیرهای پولی و تحریم

 ست. ارائه شده ا 5افزار ایویوز، در جدول خروجی نرم

،بخشی از اطلاعات منعکس شده در 5های جدول داده

 افزار را که رابطه بلندمدت تعادلی را برای مدلخروجی نرم

 دهند.برآورد کرده است را نمایش می
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 جدول برآورد رابطه تعادلی بلندمدت برای مدل اول تحقیق. 5جدول 

م

 تغیر
 ضریب شرح

انحراف 

 معیار
 سطح احتمال آماره تی

C

C(1) 
 0.0000 9.165150 0.078325 0.717856 ها ها در معادله تحریم های تحریم ضریب تکانه

C

C(2) 
 0.0113 2.533895 0.062056 0.157243 ها در معادله تورم های تحریم تکانهضریب 

C

C(3) 
 0.0523 1.940649 0.012865 0.024967 های تورم در معادله تورم ضریب تکانه

C

C(4) 
 0.0000 9.165150 0.042170 0.386493 ها در معادله نرخ بهره های تحریم ضریب تکانه

C

C(5) 
 0.2401 1.174640 0.012472 0.014650 در معادله نرخ بهرههای تورم  ضریب تکانه

C

C(6) 
 0.0000 9.165150 0.008746 0.080159 های نرخ بهره در معادله نرخ بهره ضریب تکانه

 

ها بر خاود   های تحریم : این ضریب بیانگر تأثیر تکانهC(1) ضریب

و  7۶011آمااره تای    ها در معادله مربوطه اسات و باا   متغیر تحریم

داری مثبات اسات. ایان     به صورت معنای  1۶1111سطح احتمال 

 .ها در مدل است دهنده تأثیر قوی و خودتوضیحی تحریم نشان

هاا   های تحاریم  دهنده تأثیر تکانه : این ضریب نشانC(2) ضریب

 2۶1119و آمااره تای    1۶010201بر تاورم اسات. مقادار ضاریب     

درصاد   71و در ساطح اطمیناان    دهد که این اثر مثبات  نشان می

   .(1۶1001معنادار است )احتمال 

هاای تاورم بار خاود      : این ضریب بیانگر اثار تکاناه  C(3) ضریب

 1۶1121باا ساطح احتماال     0۶7011متغیر تورم است. آماره تای  

دهد که این اثر نزدیاک باه مارز معنااداری اسات و اثار        نشان می

درصااد  71ینااان مثبتاای دارد، امااا از نظاار آماااری در سااطح اطم

 .معنادار نیست

هاا بار    های تحریم دهنده اثر تکانه ضریب نشان : اینC(4) ضریب

طاور   به 7۶011و آماره تی  1۶191071نرخ بهره است که با ضریب 

ها بار نارخ بهاره     معناداری مثبت است و نشان از تأثیر قوی تحریم

 .دارد

بهاره  های تورم بر نارخ   تأثیر تکانه C(5) : ضریبC(5) ضریب

نشاان   1۶2010و احتماال   0۶0001دهد. آماره تای   را نشان می

دهد که این اثر از نظر آماری معناادار نیسات و اثار ضاعیفی      می

 .دارد

های نرخ بهره بار خاود نارخ     : این ضریب اثر تکانهC(6) ضریب

و آمااره تای    1۶191017کناد. مقادار ضاریب     بهره را بیان مای 

دهنااده  و نشااان طااور معناااداری مثباات اساات    بااه 7۶011

 .خودتوضیحی قوی برای متغیر نرخ بهره است

هاا   هاای تحاریم   دهناد کاه تکاناه    این جدول و تحلیل نشان می

داری بر متغیرهای تحریم، تورم و نرخ بهره دارناد،   تأثیرات معنی

طاور   های تاورم بار نارخ بهاره و تاورم باه       در حالی که اثر تکانه

 .کمتری معنادار است

 ایره داحد آزمون ریشه و -8

طور کلی پایا  ، متغیرهای پژوهش بهADF با توجه به نتایج آزمون

هستند؛ با این حال، متغیر نرخ بهره حتی با در نظر گرفتن شکست 

ساختاری نیز ناپایا باقی مانده است. همچنین، متغیر تحریم پس از 

انجام روندزدایی، پایا شده است. در بخش تعیین وقفه بهینه نیز بر 

، وقفه آکائیکشوارتز بیزین، حنان کوئین و اساس معیارهای 

یک به عنوان وقفه بهینه مدل پژوهش تعیین شده است. بر این 

 مدل تصحیح خطای برداریصورت  اساس، مدل پژوهش به

(VECM)  با یک وقفه برآورد شد. برای اطمینان از واقعی بودن

کاذب، آزمون ریشه واحد بر  رگرسیون و جلوگیری از رگرسیون

از آنجا که عدم پایداری روی کل مدل رگرسیونی اجرا گردید. 

تواند نتایج را غیرقابل اعتماد سازد، برای  می SVAR مدل



 207                                                                          و همکارانسیدفرزاد هاشمی .../ یرهایغهای تجاری بر متارائه الگوی تحریم 

شود.  استفاده می AR نمودار بررسی پایداری مدل تخمینی از

را نشان  AR های مشخصه یک فرآیند این نمودار معکوس ریشه

ها کوچکتر از واحد باشند  دهد. اگر قدرمطلق تمامی این ریشه می

تخمینی پایدار  SVAR احد قرار گیرند، مدلو درون دایره و

دهد که  ، نشان می1مدل، مطابق شکل  AR است. نمودار

 های مشخصه در داخل دایره واحد قرار معکوس تمامی ریشه

تخمینی این پژوهش شرط  SVAR اند؛ بنابراین مدل گرفته

کند و نتایج به دست آمده از مدل قابل  می پایداری را تأمین

 .اعتماد هستند

 

 

 مدل اول  –  ARنمودار .4شکل 

   (IRF)العمل آنی  برآورد توابع عکس

برای تحلیل نتایج رابطه تعادلی بلندمدت در مدل خودرگرسیون 

توان از دو ابزار قدرتمند  ، می(SVAR) برداری ساختاری

. این ابزارها تجزیه واریانسو  توابع واکنش آنیاستفاده کرد: 

های میان متغیرها کمک  متقابل و پویاییتر اثرات  به تحلیل دقیق

 .کنند می

برای بررسی  توابع واکنش آنی، از SVAR پس از برآورد مدل

شود، که  های وارده استفاده می پاسخ متغیرهای مدل به شوک

نحوه واکنش هر متغیر به تغییرات سایر متغیرها را در طول زمان 

، سهم ریانسوا تجزیهدهد. همچنین، با استفاده از  نمایش می

هر یک از متغیرها در توضیح نوسانات سایر متغیرها تحلیل 

تری از نتایج مدل و  شود. این ابزارها امکان تحلیل دقیق می

 .کنند اثرات تعادلی بلندمدت آن را فراهم می

 ایره دآزمون ریشه واحد  -1

طور کلی  ، متغیرهای پژوهش بهADF به نتایج آزمون با توجه

پایا هستند؛ با این حال، متغیر نرخ بهره حتی با در نظر گرفتن 

شکست ساختاری نیز ناپایا باقی مانده است. همچنین، متغیر 

تحریم پس از انجام روندزدایی، پایا شده است. در بخش تعیین 

شوارتز بیزین، حنان کوئین وقفه بهینه نیز بر اساس معیارهای 

، وقفه یک به عنوان وقفه بهینه مدل پژوهش تعیین آکائیکو 

مدل تصحیح صورت  شده است. بر این اساس، مدل پژوهش به

با یک وقفه برآورد شد. برای  (VECM) خطای برداری

اطمینان از واقعی بودن رگرسیون و جلوگیری از رگرسیون کاذب، 

از آزمون ریشه واحد بر روی کل مدل رگرسیونی اجرا گردید. 

تواند نتایج را غیرقابل  می SVAR آنجا که عدم پایداری مدل

 AR نموداراعتماد سازد، برای بررسی پایداری مدل تخمینی از 

های مشخصه یک  شود. این نمودار معکوس ریشه استفاده می

ها  دهد. اگر قدرمطلق تمامی این ریشه را نشان می AR فرآیند

 احد قرار گیرند، مدلکوچکتر از واحد باشند و درون دایره و

SVAR تخمینی پایدار است. نمودار AR  مدل، مطابق شکل

های مشخصه در داخل  دهد که معکوس تمامی ریشه ، نشان می1

تخمینی این  SVAR اند؛ بنابراین مدل دایره واحد قرار گرفته

کند و نتایج به دست آمده از  پژوهش شرط پایداری را تأمین می

 .مدل قابل اعتماد هستند
Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) 

Innovations ± 2 S.E. 

 
   1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

پاسخ متغیر  – (IRF )العمل آنیرهای عکسنمودا .5شکل 

 هاتورم  به تکانه تحریم
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واکنش متغیر تورم را به یک تکانه مثبت یک  1نمودار 

ها طی ده دوره زمانی نشان  انحراف معیاری در متغیر تحریم

دهد. مطابق این نمودار، در صورت اعمال تکانه مثبت  می

یابد )اثر تشدیدشونده(،  ها، تورم تا دو دوره افزایش می تحریم

گیرد و  سپس از دوره سوم به بعد روند کاهشی به خود می

شود.  طور کامل حذف می در نهایت تا دوره هفتم اثر تکانه به

بر اساس این تحلیل، اثر این تکانه بر تورم در سه دوره 

درصد معنادار بوده است.  71ابتدایی در سطح اطمینان 

ها تأثیری افزایشی  توان نتیجه گرفت که تحریم بنابراین، می

هفت دوره به تدریج از بر تورم دارند و این اثر پس از گذشت 

ها موجب افزایش  طور کلی، افزایش تحریم رود. به بین می

یابد  تورم شده و پس از چند دوره اثر آن به تدریج کاهش می

 .شود و حذف می

Response to Cholesky One S.D (d.f. 

adjusted) innovations ±  2S.E. 

 

   1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 – ) IRF (العمل آنی نمودار عکس . 6شکل 

 هانرخ بهره به تحریم

، واکنش متغیر نرخ بهره را به یک تکانه یک انحراف 1نمودار 

دهاد.طبق   زمانی نشاان مای   ها طی ده دوره معیاری تحریم

ها بر نارخ بهاره وارد    این نمودار، چنانچه تکانه مثبت تحریم

دهاد   تکانه تا چهار دوره نرخ بهاره را افازایش مای    شود، این

شاود.اثر ایان    می و سپس به صورت کاهشی (تشدید شونده)

دار  درصااد معناای  75دوره زمااانی در سااطح   8تکانااه تااا  

توان گفات   بر همین اساس می شناسایی گردیده است. لذا ،

ها بر نرخ بهره، افزایشی است و این تأثیر پاس   که اثر تحریم

ها، بر نارخ   شود. لذا، افزایش تحریم ازچهار دوره کاهشی می

 بهره اثرگذار بوده است و موجب افزایش نرخ بهره شده است.  
 

 جدول تجزیه واریانس متغیر تورم .6جدول 

د

 دوره

 بینی خطای پیش

(SE) 

 ها تحریم

(%) 
 (%) تورم

 نرخ بهره

(%) 

1 0.000000 14.20168 85.79832 0.417256 

2 0.361262 22.54197 77.09677 0.480346 

3 0.813661 27.09702 72.08932 0.503276 

4 1.194898 29.01946 69.78564 0.512301 

5 1.477524 29.63918 68.88330 0.515674 

6 1.676978 29.75090 68.57212 0.516856 

7 1.815553 29.72303 68.46142 0.517318 

8 1.912102 29.69199 68.39591 0.517616 

9 1.980324 29.69160 68.32808 0.517916 

10 2.029522 29.71915 68.25133 0.518241 

شاود کاه ساهم     : مشااهده مای  ها و تمورم  نوسانات تحریم

ها در تبیین نوسانات متغیرها به مارور زماان افازایش     تحریم

% در دوره دهاام 27۶02% در دوره اول بااه 00۶21یافتااه و از 

% در دوره اول 91۶91رسیده است. در مقابل، ساهم تاورم از   

% در دوره دهام کااهش یافتاه اسات، کاه      19۶21به حادود  

ها  رم و افزایش تأثیر تحریمدهنده کاهش نسبی تأثیر تو نشان

 بر مدل است. 

: نارخ بهاره و خطاای    بینی نرخ بهره و خطای پیشثبات 

اند. این امار   ها تغییرات اندکی داشته بینی در طول دوره پیش

دهد که تغییرات نرخ بهره در طاول زماان پایادارتر     نشان می

 .بوده و تأثیر کمتری بر کل مدل دارد

بینای از   خطاای پایش  : بینی پیشافزایش پیوسته خطای 

تواناد   تدریج افزایش یافته اسات، کاه مای    دوره اول تا دهم به

ها و  ناشی از پیچیدگی و عدم قطعیت تأثیرات ترکیبی تحریم

دهناده   تورم بر متغیرها در بلندمدت باشد. ایان نتاایج نشاان   

ها بر مادل در طاول زماان و     تأثیر تدریجی و افزایشی تحریم

بی تورم است، در حالی که نارخ بهاره تاأثیر    کاهش تأثیر نس

 .کم و پایدار دارد
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 جدول تجزیه واریانس متغیر نرخ بهره .7جدول 

 دوره
 بینی خطای پیش

(SE) 

 ها تحریم

(%) 
 (%) تورم

 نرخ بهره

(%) 

1 0.085226 8.582173 2.954714 88.46311 

2 0.123616 22.20497 4.268622 73.52641 

3 0.155236 33.68288 4.664316 61.65281 

4 0.182031 42.17067 4.650288 53.17904 

5 0.204505 48.24727 4.500579 47.25215 

6 0.223125 52.60017 4.326950 43.07288 

7 0.238412 55.75465 4.168392 40.07696 

8 0.250894 58.07419 4.035160 37.89065 

9 0.261054 59.80481 3.927078 36.26811 

10 0.269312 61.11356 3.840732 35.04570 

 

ها در نوسانات مدل به تدریج افازایش   : سهم تحریمها تحریم

% در دوره دهاام 10۶00% در دوره اول بااه 9۶19یافتااه و از 

دهنده تاثیر بیشاتر و   رسیده است. این افزایش پیوسته نشان

 .ها بر مدل در طول زمان است پایدار تحریم

تورم در ابتدا سهم کمی در نوسانات مدل داشته و باه  : تورم

% در 2۶71تدریج تغییرات جزئی داشته است. ساهم تاورم از   

% در دوره دهم رسیده است، که این تغییر 1۶90دوره اول به 

 .دهنده پایداری نسبی اثر تورم بر مدل است اندک نشان

 % در99۶01توجهی از  : سهم نرخ بهره به طور قابلنرخ بهره

% در دوره دهم کاهش یافتاه اسات، کاه    11۶10دوره اول به 

دهد اثر اولیه نرخ بهره بر مدل قاوی باوده ولای باا      نشان می

 .تر شده است گذشت زمان، اثر آن کمرنگ

در دوره اول  1۶191بینی از  خطای پیش: بینی خطای پیش

در دوره دهم افزایش یافته است، که ممکن اسات   1۶217به 

ایش عاادم قطعیاات و پیچیاادگی تاااثیرات دهنااده افااز نشااان

تر باشد. باه   های طولانی ها و نرخ بهره بر مدل در دوره تحریم

تادریج   هاا باه   دهد کاه تحاریم   طور کلی، این نتایج نشان می

اناد، در حاالی کاه     سهم بیشتری در نوسانات مدل پیدا کرده

تاثیر نرخ بهره کاهش یافته و تورم تاثیر نسبتا ثابتی بر مادل  

 . دارد

 
 

 گیری و پیشنهادها  نتیجه .11

های تجاری بر  این پژوهش با هدف ارائه الگوی تأثیر تحریم

ایران، به بررسی دو متغیر کلان  متغیرهای پولی اقتصاد

اقتصادی، یعنی تورم و نرخ بهره، پرداخته است. این متغیرها 

عنوان متغیرهای وابسته در مدل خودتوضیح برداری  به

اند تا روند و نحوه  بررسی شده (SVAR) ساختاری

های  ها بر این متغیرها شناسایی شود. یافته اثرگذاری تحریم

های  با وجود تأثیرات اولیه و شوکدهد که  پژوهش نشان می

ها بر تورم و نرخ بهره در طول  ها، اثرات آن ناشی از تحریم

یابد و در نهایت، پس از چندین دوره، حذف  زمان کاهش می

های جدید منجر به  شود. با این حال، وضع تحریم می

شود و مانع از حذف  ای بر متغیرهای پولی می های تازه شوک

گردد. این وضعیت موجب  های قبلی می مکامل اثرات تحری

شود که اقتصاد کشور به طور مداوم با اثرات نامطلوب  می

رو باشد، چرا که هنوز اثرات منفی  ها روبه ناشی از تحریم

های جدید وارد  های پیشین کاملاً حذف نشده، تحریم تحریم

 .کند ای به متغیرهای اقتصادی وارد می های تازه شده و شوک

با استفاده از نمودارهای  ارائه شده در این پژوهشالگوی 

دهد که هرکدام از  نشان می (IRF) توابع واکنش آنی

های ناشی از  متغیرهای تورم و نرخ بهره چگونه به شوک

ها، هر دو  دهند. مطابق این تحلیل ها واکنش نشان می تحریم

های تحریم افزایش  طور مشخص تحت تأثیر تکانه متغیر به

ند و پس از چند دوره به تدریج به حالت تعادل یاب می

ها اثری  دهد که تحریم گردند. این روند نشان می بازمی

افزایشی و منفی بر متغیرهای پولی داشته و در نهایت، پس 

شوند.  از چند دوره زمانی، این اثرات به مرور حذف می

ها حاکی از آن است  همچنین، این واکنش متغیرها به تحریم

اند تا  ها، توانسته امات داخلی برای مقابله با تحریمکه اقد

حدودی آثار منفی را کاهش دهند و به مرور زمان اثر 

 .ها را خنثی کنند تحریم

شیرازی، آذربایجانی و های  نتایج پژوهش حاضر با یافته

خوانی  هم (2022) مجیدی و زرونیو  (2016) سمیعی

پذیر  و کاهشدارد که هر دو پژوهش نیز به تأثیر منفی 

اند.  ها بر صادرات و اقتصاد کلان ایران اشاره کرده تحریم

انگیزه  دهد که های تحقیق نشان می همچنین، یافته

های جدید و  کننده برای اعمال تحریم کشورهای تحریم
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ها طی زمان است.  شدیدتر، مقابله با این کاهش اثرات تحریم

های  مال تحریمکننده با اع عبارت دیگر، کشورهای تحریم به

جدید، درصدد افزایش مجدد اثرات منفی بر اقتصاد کشور 

  .هدف هستند

 پیشنهادات -11

: نتایج این پژوهش ای مؤثر تمرکز بر اقدامات مقابله-1

ها  دهد که اقدامات داخلی برای مقابله با تحریم نشان می

ها را به تدریج کاهش دهند.  اند اثرات منفی تحریم توانسته

ای تقویت شوند  شود که این اقدامات مقابله پیشنهاد میلذا، 

تری برای کاهش وابستگی به منابع  های جامع و برنامه

 .خارجی و تقویت تولید داخلی تدوین و اجرا شود

ها در  توجه به کاهش اثرات منفی تحریم-2

ها اثرات  : با توجه به آنکه تحریمگذاری اقتصادی سیاست

رهای کلان اقتصادی دارند و این ای بر متغی منفی گسترده

شود  یابد، توصیه می اثرات طی چند دوره به مرور کاهش می

گذاران اقتصادی به این آثار موقت توجه کرده و  که سیاست

های  های اقتصادی را برای مقابله با شوک ریزی برنامه

 .بینی کنند احتمالی آینده پیش

رزیابی سازی جهت ا تقویت ابزارهای نظارتی و مدل-3

 : استفاده از ابزارهای تحلیلی مانند مدلها و پایش تحریم
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 .11-11، (21)7اقتصاد کاربردی،  .بر تورم اقتصاد ایران

SVAR و توابع واکنش آنی (IRF)  در این پژوهش نشان

توانند نقش مهمی در شناسایی  داده است که این ابزارها می

ها داشته  ها و میزان پایداری آن روندهای اثرگذاری تحریم

که این ابزارها به صورت منظم  شود باشند. لذا، پیشنهاد می

 .های اقتصادی کشور استفاده شوند در تحلیل

های اقتصادی بلندمدت برای کاهش  تدوین سیاست-4

باا توجاه باه اساتمرار     : هما  پذیری در برابر تحریم آسیب

شاود کاه    های جدید، پیشنهاد مای  ها و احتمال شوک تحریم

اقتصااد  هاای بلندمادتی جهات کااهش وابساتگی باه        برنامه

آوری اقتصااادی تاادوین شااوند. ایاان  جهااانی و افاازایش تاااب

توانند به حفظ ثبات اقتصادی کشاور در برابار    ها می سیاست

ها کمک کنند و از وابستگی به منابع خارجی کاسته و  تحریم

طور کلای، ایان    به .روند رشد و توسعه پایدار را تضمین کنند

پاولی اقتصااد    های تجاری بر متغیرهای پژوهش تأثیر تحریم

ایران را به صورت جامع تحلیل کرده و نشان داده اسات کاه   

ای دارناد، اماا باا گذشات      ها اثرات منفی اولیه هرچند تحریم

زمان و با استفاده از راهکارهای داخلی، این اثرات باه تادریج   

گاذاران   شوند. با این وجود، سیاست کاهش یافته و خنثی می

هاای خاود لحااظ کنناد و      گیری باید این نتایج را در تصمیم

هاای احتماالی آیناده آماادگی داشاته       برای مقابله با تحاریم 

 .باشند
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