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 چکیدُ

ٛضت ٌطفتٝ، اثتسا ضٚیىطزٞبی ی نفطایٙسٞبی فٙبٚضا٘ٝ  ثط ثط اضظـ ٘ٛآٚضیٔٙظٛض تؼییٗ ػٛأُ ٔؤغبِؼٝ وٝ ثٝ زض ایٗ ٔ

ثط اضظـ فٙبٚضی  ٔؤثطػبُٔ  42ثط اضظـ فٙبٚضی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ ٚ زض ٟ٘بیت  ٔؤثطٌصاضی فٙبٚضی ٚ ؾپؽ ػٛأُ  اضظـ

ظـ ثبظاض فٙبٚضی، اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی ٚ اضظـ ؾبیط ٞبی فٙبٚضی، اض ٌطٜٚ قبُٔ اضظـ شاتی فٙبٚضی، اضظـ ٞعیٙٝ 5زض 

ٞب اظ عطیك  ٌصاضی فٙبٚضی لطاض ٌطفت. ایٗ پطؾكٙبٔٝ ػٛأُ، قٙبؾبیی قس ٚ زض لبِت پطؾكٙبٔٝ زض اذتیبض ذجطٌبٖ حٛظٜ اضظـ

ػبُٔ ٚ ٔٛضز تحّیُ لطاض ٌطفتٝ ٚ پؽ اظ ٔكرم قسٖ ٚظٖ ٞط  (PLS)ٔؼبزلات ؾبذتبضی ٚ ثٝ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت خعئی 

ی ٔكرم فطایٙسٞبی فٙبٚضا٘ٝ  حصف ػٛأُ وٓ إٞیت ٚ ٘یع تؼییٗ ٚظٖ ٞط قبذم، ٔؼبزِٝ ذغی اضظـ فٙبٚضی ثطای ٘ٛآٚضی

 قس.

 ثط اضظـ فٙبٚضی ٔؤثطی، ػٛأُ فطایٙسٞبی فٙبٚضا٘ٝ، فٙبٚضی  : اضظـ ٘ٛآٚضیکلید ٍاضُ

 هقدهِ

ثب ٔؿبئّی  ٞبی پػٚٞف ٚ فٙبٚضی زض حبَ حبضط ؾبظٔبٖ

ٔبِی، اػتٕبز ٘بوبفی ٔكتطیبٖ ٚ ٕٞب٘ٙس وٕجٛز ٔٙبثغ 

ثٝ تٛا٘بیی آٟ٘ب زض حُ ٔؿبئُ ٚ ضفغ ٘یبظٞب ٚ تؼسّز  شیٙفؼبٖ

ٞبی پػٚٞف ٚ  ا٘س. ؾبظٔبٖ ضلجب زض حیغٝ وبضی ذٛز ٔٛاخٝ

فٙبٚضی زض ٚاوٙف ثٝ ایٗ قطایظ ٚ ثٝ ٔٙظٛض زؾتیبثی ثٝ 

 1ؾبظی ٔٙبثغ ٚ زضآٔس ثیكتط، ثٝ نٛضت فؼبَ ثٝ تدبضی

ٞبی  زؾتبٚضزٞبی پػٚٞكی ٚ فٙبٚضا٘ٝ ضٚی آٚضزٜ ٚ فؼبِیّت

  ا٘س. ٘بٔة ضاٞجطزی ذٛز لطاض زازٜضآٔسظا ضا ثرف ٟٕٔیّ اظ ثطز

  تب ٞبی پػٚٞف ٚ فٙبٚضی ؾبظٔبٖ زؾتبٚضزٞبی فٙبٚضا٘ٝ 

 

                                                           
1. Commercialization 

 

ٞبی  تٛا٘ٙس ٞعیٙٝ ٔب٘ی وٝ خٙجٝ وبضثطزی پیسا ٘ىٙٙس ٕ٘یظ

قٛز ضا خجطاٖ  ظیبزی وٝ نطف پػٚٞف ٚ تٛؾؼٝ فٙبٚضی ٔی

ضفبٜ خبٔؼٝ طای اضتمبی ؾغح تِٛیس ثطٚت ث ءٕ٘ٛزٜ ٚ ٔٙكب

ٔٙسی اظ ٘تبیح ٚ (. ا٘تفبع ٚ ثٟط2010ٜ)ِیتُ، ثبقٙس

زؾتبٚضزٞبی فٙبٚضا٘ٝ وٝ فطایٙس ٘ٛآٚضی فٙبٚضا٘ٝ ضا عی 

ؾبظی ٚ اػٕبَ ٚ ا٘س، ٔؿتّعْ تسٚیٗ ضاٞجطز تدبضی ٕ٘ٛزٜ

ٞبی  ؾبظی زض ؾبظٔبٖاخطای آٖ اؾت. ضاٞجطز تدبضی

زض  ٖثٝ ٔؼٙبی تؼییٗ ایٗ اؾت وٝ ؾبظٔب پػٚٞف ٚ فٙبٚضی

ؾبظی قٛز، ذٛاٞس زضٌیط فطایٙس تدبضیچٝ ؾغحی ٔی

 تٛا٘ٙس ٕٞىبضاٖ اٚ زض ایٗ فطایٙس چٝ اقربل یب ٟ٘بزٞبیی ٔی
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 ضا ثطای   ثبقٙس ٚ ثب ایٗ ٕٞىبضاٖ چٝ ٔؿیط ٚ ضاٞجطزی

(. ثٝ عٛض وّی 2007)ایؿبثُ، ؾبظی ز٘جبَ ذٛاٞس وطزتدبضی

فٙبٚضی پؽ اظ زؾتیبثی ثٝ ثؿتٝ ٞبی پػٚٞف ٚ ؾبظٔبٖ

فٙبٚضی؛ ؾٝ ٌعیٙٝ ضاٞجطزی پیف ضٚ زاض٘س: فطٚـ ِیؿب٘ؽ، 

ثٝ  ؾبظیؾبظی زض لبِت یه قطوت ظایكی ٚ یب تدبضیتدبضی

قٛز؛ ؾبظی ٔطاز ٔیتدبضیوٕه یه قطیه. آ٘چٝ ػٕٛٔبً اظ 

ٞبی زْٚ ٚ ؾْٛ اؾت أب اغّت ٌعیٙٝ اَٚ ٌعیٙٝ ٔطخح ٌعیٙٝ

ػٚٞف ٚ فٙبٚضی اؾت چطاوٝ ثٝ عٛض وّی ٞبی پ ثطای ؾبظٔبٖ

ٔیٗ ٔٙبثغ اظ ضاٞجطزٞبی زْٚ ٚ ؾْٛ ٔؿتّعْ تأا٘دبْ ٞط وساْ 

 اؾت.  ٔبِی ٚ خصة ؾطٔبیٝ

فؼبِیت زض حٛظٜ تٛؾؼٝ فٙبٚضی ٔؿتّعْ پصیطـ زضخٝ ثبلای 

حُٕ قطایظ ػسْ اعٕیٙبٖ زض ٔحیظ فٙبٚضا٘ٝ ٚ ثبظاض ٚ ت

ٙیٗ قطایظ (. زض چ2001)ٟٔط، ثبقس ضلبثتی ٔتلاعٓ ٔی

ٔحیغی فٙبٚضی ٔحٛض، ٔكتطیبٖ ٔتمبضی تىبُٔ ٚ تغییطات 

ز٘جبَ ایدبز ثبظاض ٝ ٔؿتٕط زض زؾتبٚضزٞب ٞؿتٙس ٚ ضلجب ث

خسیس یب اظ ثیٗ ثطزٖ ثبظاض فؼّی اظ عطیك تٛؾؼٝ ٚ 

ثبقٙس، ِصا زض ایٗ ٚضؼیت  ٞبی خسیس ٔی ؾبظی فٙبٚضی تدبضی

ٞبی  بظٔبٖفٙبٚضا٘ٝ وّیس اؾتٕطاض ٔعیت ضلبثتی ؾ ٘ٛآٚضی

پػٚٞف ٚ فٙبٚضی ذٛاٞس ثٛز ٚ ایٗ أط ٔؿتّعْ ضٚیىطز 

 (.1987)ولاضن، ب٘ٝ ؾبظٔبٖ زض ٔحیظ فٙبٚضا٘ٝ اؾتوبضآفطیٙ

ؾبظی زؾتبٚضزٞبی پػٚٞكی ثطای اثطثركی ٚ  ِعْٚ تدبضی

ٞبی پػٚٞف ٚ فٙبٚضی )ثٝ ػٙٛاٖ ٔتِٛیبٖ انّی  اِعاْ ؾبظٔبٖ

ٌصاضی  بثی ٚ اضظـتٛؾؼٝ فٙبٚضی( ثٝ زضآٔسظائی ٔٛضٛع ثبظاضی

زؾتبٚضزٞبی فٙبٚضا٘ٝ ضا ثطای ٔجبزِٝ زض ثبظاض فٙبٚضی ضطٚضی 

ؾبذتٝ اؾت. اظ آ٘دب وٝ فٙبٚضی یه زاضائی ٘بٔكٟٛز اؾت 

فؼبِیتی زقٛاض اؾت  ؾبظی تدبضی فطایٙسآٖ زض  2ٌصاضی اضظـ

ٌصاضی فٙبٚضی تجسیُ وطزٖ اضظـ  ٚ چبِف انّی زض اضظـ

 ثبٖ پِٛی اؾت. آٖ ثٝ نٛضت ّٕٔٛؼ ٚ ثیبٖ ثٝ ظ

ٞبی وكٛض ٕٞٛاضٜ حدٓ ػظیٕی اظ  ٌیطی ثطاؾبؼ خٟت

ٞبی ٔرتّف ػّٕی ٚ فٙبٚضا٘ٝ  زؾتبٚضزٞبی فٙبٚضا٘ٝ زض حٛظٜ

ؾبظی آٟ٘ب  قٛز وٝ ثبیس زض ضاؾتبی تدبضی تِٛیس ٔی

ٌصاضی آٟ٘ب پیسا وطز.  ضاٞىبضٞبی ٔؤثّطی ثطای ٔجبزِٝ ٚ اضظـ

ؾتبٚضزٞبی ٌصاضی ز ضاٞىبضٞبیی وٝ تبوٖٙٛ ثطای اضظـ

ا٘س، تٛفیك چٙسا٘ی زض وؿت اخٕبع ٘ظط  فٙبٚضا٘ٝ ثىبض ضفتٝ

زٞس وٝ  ا٘س ٚ ایٗ لضیّٝ ٘كبٖ ٔی ٔترههبٖ ٔرتّف ٘ساقتٝ
                                                           
2. Valuation  

ٌصاضی زؾتبٚضزٞبی فٙبٚضا٘ٝ زقٛاض، پیچیسٜ ٚ ٔؿتّعْ  اضظـ

ٚخٛز ػٛأُ ٔتؼسزی اظ لجیُ چبضچٛة فىطی لسضتٕٙس، 

)ویتؿٖٛ ٚ تاؾ فطایٙسذلالیّت، ٟٔبضت ٚ آٌبٞی زض ایٗ 

٘بقی اظ ٔكرم  فطایٙس(. پیچیسٌی ایٗ 1996ٕٞىبضاٖ، 

ٌصاض ثط اضظـ یه فٙبٚضی ٚ ٘حٜٛ تأثیط٘جٛزٖ تٕبٔی ػٛأُ 

 ثبقس.  ٞط وساْ اظ ػٛأُ زض اضظـ فٙبٚضی ٔی تأثیط

ٞب ٚ  ثط ایٗ اؾبؼ زض ٔغبِؼبت ٔرتّف اظ عطیك ٔسَ

ای  ٌصاضی فٙبٚضی، ثٝ ٘ٛػی ٔدٕٛػٝ ٞبی ٔرتّف اضظـ ضٚـ

ٞط وساْ،  تأثیطقٙبؾبیی ٚ ثب اضظیبثی ٔیعاٖ  ٔؤثطاظ ػٛأُ 

ٚ  عجبعجبئیبٖ)قٛز ترٕیٙی اظ اضظـ یه فٙبٚضی ثطآٚضز ٔی

(. ثٙبثطایٗ قٙبؾبیی ػٛأُ ٔؤثّط ثط اضظـ 1388، غطیجی

ضٚز ٚ  فٙبٚضی أطی حیبتی ثطای تؼییٗ اضظـ آٖ ثٝ قٕبض ٔی

 ؾٛاَ ایٗ تحمیك ٘یع ایٗ اؾت وٝ: 

ی فطایٙس فٙبٚضا٘ٝ ٞبی ٛآٚضی٘ثط اضظـ  ٔؤثطػٛأُ انّی »

وسأٙس ٚ ٔیعاٖ إٞیت ٞطوساْ اظ ایٗ ػٛأُ زض اضظیبثی 

 «اضظـ فٙبٚضی چمسض اؾت؟

ز٘جبَ قٙبؾبیی ٝ زض ضاؾتبی پبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ ایٗ ٔغبِؼٝ ث

ی نٙؼت ٘فت اؾت. فطایٙسٞبی  ثط اضظـ فٙبٚضی ٔؤثطػٛأُ 

زض  طٔؤثٞسف ایٗ ٔمبِٝ قٙبؾبیی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ ػٛأُ 

ییٗ ؾٟٓ آٟ٘ب زض یه ی ثٝ ٔٙظٛض تؼفطایٙس ٞبی اضظـ فٙبٚضی

 ثبقس.  ٌصاضی فٙبٚضی ٔی چٟبضچٛة اضظـ

قٛز. ؾپؽ  زض ازأٝ اثتسا ثٝ ٔطٚض ازثیبت ٔٛضٛع پطزاذتٝ ٔی

قٛز ٚ پؽ اظ آٖ ثٝ تدعیٝ ٚ  ٔتسِٚٛغی تحمیك تكطیح ٔی

 قسٜ ٚ زض ٟ٘بیت ٘یع تحّیُ اعلاػبت ٚ اضائٝ ٘تبیح پطزاذتٝ 

 قٛز. اضائٝ ٔی ات ثٙسی ٚ پیكٟٙبزٜ خٕغ

 

 هباًی ًظسی ٍ پیطیٌِ تحقیق 

ذطٚخی ثٝ زؾت آٔسٜ اظ فطآیٙس پػٚٞف ٚ )تٛؾؼٝ( فٙبٚضی 

زاضای اضظـ اؾت چطا وٝ ثىبضٌیطی آٖ زض وؿت ٚ وبضٞبی 

ثطزاض آٖ ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت.  ٔطتجظ ٔٙبفؼی ضا ثطای ثٟطٜ

اؾتفبزٜ اظ فٙبٚضی ٔٛخت ذّك ثطٚت ذٛاٞس قس ٚ ٔیعاٖ ایٗ 

ٕٛلاً وٙس. ٔؼ ثطٚت ایدبز قسٜ اضظـ فٙبٚضی ضا تؼییٗ ٔی

پطزاظز وٕتط اظ اضظـ فٙبٚضی اؾت وٝ  ٔجّغی وٝ ذطیساض ٔی

ٌصاضی  اضظـقٛز.  ایٗ ٔجّغ ثب ػٙٛاٖ لیٕت قٙبذتٝ ٔی

قٛز.  فٙبٚضی ثٝ زلایُ ٔرتّف ٚ ثب اٞساف ٔتفبٚتی ا٘دبْ ٔی

ثب اٞساف تدبضی، تؼییٗ اضظـ اؾتفبزٜ اظ ٌصاضی  اضظـزض 

http://www.booksite.ir/bo1.php?cc=سيدحبيب%20الله%20طباطبائيان
http://www.booksite.ir/bo1.php?cc=%20جليل%20غريبي
http://www.booksite.ir/bo1.php?cc=%20جليل%20غريبي
http://www.booksite.ir/bo1.php?cc=%20جليل%20غريبي
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تٛؾؼٝ  فٙبٚضی ثٝ ٔٙظٛض ػمس یه لطاضزاز تدبضی ٔیبٖ

 قٛز. ثطزاض ا٘دبْ ٔی زٞٙسٜ ٚ ثٟطٜ

ٞبی تؼییٗ  ٞب ٚ چبِف تدطثٝ ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ٔحسٚزیت

اضظـ فٙبٚضی ٕٞٛاضٜ ٔب٘ؼی ثعضي زض ثطاثط ٌؿتطـ ثبظاضٞبی 

ٞبی  ٔجبزِٝ فٙبٚضی ٚ زؾتطؾی ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی ثطای ؾبظٔبٖ

ثبقس. ػٛأُ ٔتؼسزی ٔب٘غ اظ ؾِٟٛت ٚ  پػٚٞف ٚ فٙبٚضی ٔی

قٛ٘س چطاوٝ اضظـ یه  فٙبٚضی ٔیٌصاضی  اضظـت زض قفبفی

فٙبٚضی قسیساً ٚاثؿتٝ ثٝ قطایظ ظٔب٘ی، ٔىب٘ی ٚ ٔحیغی 

فٙبٚضی ٔٛضز ٘ظط اؾت. تٙٛع ٚ تؼسز ػٛأُ حبوٓ ثط ایٗ 

آٚضز وٝ خبی زازٖ  قطایظ، ا٘جٛٞی اظ ٔتغیطٞب ضا ثٝ ٚخٛز ٔی

ض ٌصاضی فٙبٚضی ثؿیبض زقٛا ظـتٕبْ آٟ٘ب زض یه ٔسَ ثطای اض

 (.2004)آ٘سضیؿٗ، اؾت

ٞبی  زض اضظیبثی یه فٙبٚضی ٕٞٛاضٜ لاظْ اؾت ٘ٝ تٟٙب ثٝ خٙجٝ

ه فٙبٚضی ٞبی التهبزی ٚ ضاٞجطزی تّّٕ فٙی وٝ ثٝ خٙجٝ

ٔٛضز ٘ظط ٘یع تٛخٝ قٛز. ٕٞچٙیٗ اضظـ یه فٙبٚضی ثطای 

ٞبی ٔىُٕ زیٍطی اؾت وٝ  ٔكتطیبٖ آٖ ٚاثؿتٝ ثٝ زاضایی

وٙس. زض ٘تیدٝ  ٗ ٚ ؾٛزآٚض ٔیاؾتفبزٜ اظ آٖ فٙبٚضی ضا ٕٔى

ثطای ٔكتطیبٖ ٔرتّف ٕٔىٗ اؾت یه فٙبٚضی یىؿبٖ 

ٞبی ٔتفبٚتی زاقتٝ ثبقس وٝ ؾٙدف اضظـ فٙبٚضی ضا  اضظـ

 وٙس. زقٛاض ٔی

یٙس تؼییٗ اضظـ، ٘یبظٞبی انّی زض ٞط فطا  یىی اظ پیف

ثط اضظـ فٙبٚضی اؾت.  ٔؤثطقٙبؾبیی ٚ تؼییٗ وّیٝ ػٛأُ 

ٞبیی ٞؿتٙس وٝ اظ آٟ٘ب  ـ فٙبٚضی ٚیػٌیثط اضظ ٔؤثطػٛأُ 

قٛز. تبوٖٙٛ  ٞبی ٔرتّف اؾتفبزٜ ٔی ثطای اضظیبثی فٙبٚضی

تحمیمبتی ثطای قٙبؾبیی ایٗ ػٛأُ ٚ ٔؼیبضٞب ا٘دبْ قسٜ 

تطیٗ ٚ پطوبضثطزتطیٗ آٟ٘ب زض  اؾت وٝ چٙس ٔٛضز اظ ٔؼطٚف

 قٛز.  ازأٝ پؽ اظ تجییٗ ٔفْٟٛ اضظـ فٙبٚضی اضائٝ ٔی

 

   ّای آى گرازی دازائی ًاهطَْد ٍ زٍش ازششهفَْم 

ٞبی  زاضائیٌیطی  ٚ ا٘ساظٌٜصاضی  اضظـثٝ لجُ اظ ایٙىٝ 

ٔبٞیت اضظـ  ٘بٔكٟٛز پطزاذتٝ قٛز ثبیس ٔكرم ٌطزز وٝ

ٞبیی  ٚ چٝ ٘ٛع ضٚـ چیؿتٌصاضی  اضظـ، ٔؼٙبی چیؿت

 ٚخٛز زاضز؟ ٌصاضی  ثطای اضظـ

قٛز تٛخٝ ٕٞٝ ثٝ  ٔیأطٚظٜ ظٔب٘ی وٝ زض ٔٛضز اضظـ ثحث 

قٛز. أب ایٗ ٔطثٛط ثٝ لطٖٚ ٚؾغی ثٛزٜ وٝ  پَٛ ٔؼغٛف ٔی

قٙبذتٝ ثطای تؼییٗ وٕیت اضظـ  اثعاضتٟٙب پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ 

ٔطتجظ  "ٔمبزیط"ٔفْٟٛ قست ثٝ ثٝ اضظـ قسٜ اؾت.  ٔی

  اؾت.

ٚ یب ٔغّٛة ثٛزٖ چیعی، ٔفیس ثٛزٖ اضظـ ثٝ ػٙٛاٖ زضخٝ 

ٚاغٜ ٔفیس  قٛز. یٍط تؼطیف ٔیثٝ ٚیػٜ زض لیبؼ ثب چیعٞبی ز

ٌصاضی اؾتفبزٜ  ٌطائی اضظـ ثٛزٖ ثطای تبویس ثط اٞساف فبیسٜ

( اؾت. اظ 1969)3قٛز وٝ زض ضاؾتبی تئٛضی اضظـ ضؾچط ٔی

ٞؿتٙس. ثب ایٗ ٚخٛز  4ٔحٛض  ٔٙفؼت ٞب شاتبً ٘ظط ضؾچط اضظـ

تٛا٘ٙس اضظقٕٙس  ٔفیس ثٛزٖ تٟٙب ثُؼس اضظـ ٘یؿت. چیعٞب ٔی

عط ایٙىٝ آٟ٘ب ٔغّٛة ٞؿتٙس. ٔفیس ثٛزٖ ٚ ثبقٙس ثٝ ذب

تٛا٘ٙس  ٔغّٛة ثٛزٖ ٘بؾبظٌبضی ٔتمبثُ ٘ساض٘س. چیعٞب ٔی

 ٔغّٛة ثبقٙس ثربعط ایٙىٝ ٔفیس٘س.

اضظـ یه زاضایی ٘بٔكٟٛز زض زضٖٚ آٖ ٘یؿت ثّىٝ ٚاثؿتٝ 

ثٝ ٔفیس ثٛزٖ ٚ ٔغّٛة ثٛزٖ آٖ اؾت. ثطایٗ اؾبؼ اضظـ 

ٜ یب ثیٙٙسٜ آٖ لطاض یه زاضایی ٘بٔكٟٛز زض چكٕبٖ زاض٘س

 زاضز.

ٌصاضی ٘یبظ ثٝ ٔؼیبضٞبی ضٕٙی ٚ یب نطیح زاضز، ٚ یب  اضظـ

زاضز. ٔفیس ثٛزٖ ٚ ٔغّٛة ثٛزٖ ٔؼیبضٞبیی ثطای تؼییٗ 

قٛز،  ٚلتی اظ پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض ؾٙدف اضظـ اؾتفبزٜ ٔی

ٔفیس پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔؼیبض ٘ؿجی وٝ أىبٖ ا٘دبْ ٔمبیؿٝ 

چیعٞبیی وٝ ٔبٞیت ثؿیبض ثٛزٖ ٚ ٔغّٛة ثٛزٖ ثطای 

ٕ٘بیس. ایٗ ثٝ ٔؼٙی آٖ اؾت وٝ  ٔتفبٚتی زاض٘س ػُٕ ٔی

قٛز،  ٍٞٙبٔی وٝ اظ پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔؼیبض اؾتفبزٜ ٕ٘ی

ٌصاضی ثبیس فطاٞٓ  ٞب ٚ ٔؼیبضٞبی زیٍطی ثطای اضظـ ٔمیبؼ

 قٛز.

ٔجٙبی ی زاضا ٌصاضی ثط اؾبؼ ٔؼیبضٞب، اضظـ ثٝ زِیُ اضظـ

ب٘ساضزٞب ٚ یب ٔؼیبضٞبی غیط تٛا٘س تٛؾظ اؾت ػیٙی اؾت ٚ ٔی

تٛاٖ ثٝ یه اضظیبة یبز زاز(  )وٝ  اظ عطیك آٔٛظـ ٔیقرهی

ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌیطز. ٔكىُ ایٗ اؾت وٝ آٖ ٔؼیبضٞب 

ٞبی ػیٙی اللأی وٝ ٔٛضز اضظیبثی  اظ ٚیػٌی "ٕٔىٗ اؾت 

اظ  ٟب ٕٔىٗ اؾتأب آ٘ "ا٘س اذص قسٜ ثبقٙس  لطاض ٌطفتٝ

 ٞبی غیط لبثُ ٔكبٞسٜ آٖ اللاْ ٘یع اذص قٛ٘س.  ٚیػٌی

ایٗ اؾت وٝ آیب ٕٞٝ ٔؼیبضٞبی ضٕٙی وٝ زض  ؾٛاَ

تٛاٖ نطیح ٕ٘ٛز ٚ  قٛ٘س ضا ٔی ٌصاضی اؾتفبزٜ ٔی اضظـ

تٛاٖ ثٝ ٔؼیبضٞبی لبثُ ٔكبٞسٜ تجسیُ وطز. ٔؼٕٛلاً اضظـ  ٔی
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ٕ٘ٛز. ثطذی اظ تٛاٖ تطخٕٝ  ضا ثٝ ٔؼیبض لبثُ ٔكبٞسٜ ٕ٘ی

ٌصاضی قرهی )فطزی( ٞؿتٙس وٝ  ٞب ٘یع اضظـ ٌصاضی اضظـ

 ضا نطیح وطز. تٛاٖ آٖ ٕ٘ی

یه اضظیبثی یب "ٌصاضی ضا ثٝ ػٙٛاٖ  اضظـ (1969)ضؾچط

زاقتٗ یه  ثط ای اظ چیعی ثب تٛخٝ ثٝ زض ٌیطی ٔمبیؿٝ ا٘ساظٜ

 تؼطیف ٕ٘ٛزٜ اؾت. "اضظـ ٔكرم

ٌصاضی ٘یبظٔٙس  ٛ٘ٝ اضظـػلاٜٚ ثط ایٗ، اٚ ثیبٖ ٕ٘ٛزٜ وٝ ٞطٌ

اؾتفبزٜ اظ یه ٔمیبؼ اضظـ اؾت وٝ ایٗ ٔمیبؼ ٘كبٖ 

تٛا٘س  زٞٙس زضخبت ٔرتّف اؾت. ایٗ ٔمیبؼ اضظـ ٔی

ثبقس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ زضخبت ٔرتّفی اظ  5ٔمیبؾی تطتیجی

 زٞس.  ٞبی ثیٗ ٔمیبؼ ضا  ٘كبٖ ٕ٘ی ثبقس أب فبنّٝ اضظـ ٔی

ثبقس.  6ؼ قٕبضقیتٛا٘س یه ٔمیب ٕٞچٙیٗ ٔمیبؼ اضظـ ٔی

ای ٚ یب ٘ؿجی ثبقس. زض ٔمیبؼ  تٛا٘س فبنّٝ چٙیٗ ٔمیبؾی ٔی

ای، فبنّٝ ثیٗ ؾغٛح ٔرتّف اضظـ، قٙبذتٝ قسٜ  فبنّٝ

اؾت ٚ زض ٔمیبؼ ٘ؿجی ػلاٜٚ ثط آٖ اضظـ نفط ٔغّك ٘یع 

تٛاٖ ٔمیبؼ قٕبضقی ضا ثٝ نٛضت ػسزی  ٔكرم اؾت. ٔی

 ٘كبٖ زاز.

احس اضظیبثی اضظـ آٖ اؾت ٔعیت اؾتفبزٜ اظ پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ ٚ

قٛز وٝ  وٝ یه ٔمیبؼ اضظـ ثٝ نٛضت ٘ؿجی ایدبز ٔی

)اؾٛاٖ ثٛضٖ، وٙس أىبٖ ا٘دبْ ػّٕیبت ضیبضی ضا فطاٞٓ ٔی

1981.) 

 

   زٍیکسدّای تعییي ازشش 

ٌصاضی ٘یبظٔٙس یه قی یب ٔفْٟٛ ثطای اضظقیبثی، یه  اضظـ

ٌصاضی ٚ یه ٔؼیبض اؾت وٝ ٘كبٖ  اضظـ چبضچٛة ثطای

 زٞٙسٜ ٔفیس ثٛزٖ ٚ ٔغّٛة ثٛزٖ آٖ قی یب ٔفْٟٛ ثبقس.

تٛاٖ اظ ٔؼیبض پِٛی اؾتفبزٜ وطز وٝ زض ایٗ حبِت ضٚـ  ٔی

تٛاٖ  اؾت. یب ٔی 7ٌصاضی ٔبِی یه ضٚـ اضظـ ،تؼییٗ اضظـ

اظ یه ٔؼیبض غیط پِٛی اؾتفبزٜ وطز ٚ آٖ ضا ثٝ یه پسیسٜ 

 8ضظـٌیطی ا لبثُ ٔكبٞسٜ تطخٕٝ وطز وٝ آٖ ضا ضٚـ ا٘ساظٜ

٘بٔٙس. اٌط ٔؼیبض ضا ٘تٛاٖ ثٝ پسیسٜ لبثُ ٔكبٞسٜ تطخٕٝ  ٔی

وطز أب ثدبی آٖ ٔجتٙی ثط لضبٚت قرهی اضظیبة ثبقس آٖ 

                                                           
5. ordinal   
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7. Financial valuation 

8. Value measurement 

٘بٔٙس. زض نٛضتی وٝ چبضچٛة  ٔی 9ضا ضٚـ اضظیبثی اضظـ

اضظقیبثی قبُٔ ٔؼیبض اضظـ ٘جبقس أب قبُٔ یه ٔمیبؼ 

ثبقس آٖ ضا ٌیطی وٝ ٔطتجظ ثب یه پسیسٜ لبثُ ٔكبٞسٜ  ا٘ساظٜ

٘بٔٙس. زض ٚالغ یه ضٚـ  ٔی 10ٌیطی یه ضٚـ ا٘ساظٜ

ٌصاضی ٘یؿت أب زض حٛظٜ  ٌیطی، یه ضٚـ ثطای اضظـ ا٘ساظٜ

 اضظقیبثی وبضثطزٞبیی زاضز.

ٌیطی ضا ثٝ ػٙٛاٖ یه فطایٙس  (  ا٘ساظ1981ٜ)11اؾٛاٖ ثٛضٖ

ای وٝ  ترهیم اػساز زاضای ٔمیبؼ ثٝ اللاْ، ثٝ ٌٛ٘ٝ

ٞبی ٕٔىٗ اظ ٔتغیطی  ٚضؼیتؼیت ثیٗ ٞبیی وٝ زض ٚال ضاثغٝ

ٚخٛز زاضز زض ضٚاثظ ثیٗ اػساز ثطضٚی ٔمیبؼ ٔٙؼىؽ قسٜ 

ٞبی  ٌیطی اظ ٔمیبؼ ٞبی ا٘ساظٜ ٌیطز. ضٚـ ثبقس، زض ٘ظط ٔی

وٙٙس، أب ثٝ خبی آٖ اظ ٔمیبؼ  اضظـ اؾتفبزٜ ٕ٘ی

 ٕ٘بیٙس. ٌیطی اؾتفبزٜ ٔی ا٘ساظٜ

اؾتفبزٜ زض ٞبی ٔٛضز  ػٛأُ تفىیه وٙٙسٜ ٔبٞیت ضٚـ

 اضظقیبثی ػجبضتٙس اظ:

 اؾتفبزٜ اظ اضظـ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض -

 اؾتفبزٜ اظ پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ تمؿیٓ وٙٙسٜ اضظـ -

 ٌیطی قسٜ پصیطی ٔؼیبض یب ٔتغیط ا٘ساظٜ ٔكبٞسٜ -

ٞبی  ٌصاضی زاضائی ثطایٗ اؾبؼ چٟبض ضٚـ ثطای اضظـ

 ٘بٔكٟٛز ٚخٛز زاضز وٝ ػجبضتٙس اظ: 

 ٌصاضی ٔبِی اضظـ 

 ٜاضظـ ٌیطی ا٘ساظ 

 اضظیبثی اضظـ 

 ٌٜیطی ا٘ساظ 

 

   ًَآٍزی فٌاٍزاًِ   ازششبس  هؤثستعییي هعیازّای

ٞبیی ٞؿتٙس وٝ  ٘ٛآٚضی فٙبٚضا٘ٝ ٚیػٌی  اضظـثط  ٔؤثطػٛأُ 

قٛز.  ٞبی ٔرتّف اؾتفبزٜ ٔی اظ آٟ٘ب ثطای ٔمبیؿٝ فٙبٚضی

ثط  ٔؤثطتبوٖٙٛ تحمیمبت ٔتؼسزی ثطای قٙبؾبیی ػٛأُ 

تطیٗ  اضظـ فٙبٚضی ا٘دبْ قسٜ اؾت وٝ چٙس ٔٛضز اظ ٔؼطٚف

 قٛز.  ٚ پطوبضثطزتطیٗ آٟ٘ب زض ازأٝ اضائٝ ٔی
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 PLS 09)فطآیٙسی زض نٙؼت ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیه حسالُ ٔطثؼبت خعئی)، ٞبی فٙبٚضا٘ٝ تؼییٗ ػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ ٘ٛآٚضی

 

 هطالعات جَزجیا پسیفیک -1

ٞبی  ای زض ظٔیٙٝ ای اظ ٔؼیبضٞب وٝ ثٝ عٛض ٌؿتطزٜ ٔدٕٛػٝ

ٌصاضی فٙبٚضی ٔٛضز اؾتفبزٜ  لب٘ٛ٘ی ٚ حمٛلی ثطای اضظـ

ػبُٔ خٛضخیبپؿیفیه  15قٛز تكىیُ زٞٙسٜ  ٚالغ ٔی

ثبقس. ایٗ ٔدٕٛػٝ تٛؾظ یه زازٌبٜ ثب ٞسف تؼییٗ  ٔی

یبفتٝ اؾت. قطح   ضٚیبِتی ٔٙهفب٘ٝ ٚ ٔتؼبضف تٛؾؼٝ

)ضاظٌیتیؽ، یٗ ػٛأُ زض ازأٝ آٔسٜ اؾتٔرتهطی اظ ا

2003 .) 

ضٚیبِتی زضیبفت قسٜ ثٝ ٚؾیّٝ ٔبِىیت پتٙت ثطای  -1

َ ثطاؾبؼ یه اػغبی أتیبظ پتٙت ٔٛضز ٘ظط ٚ یب اؾتسلا

 ضٚیبِتی ٔحطظ.

الأتیبظی وٝ تٛؾظ ٌیط٘سٜ ثطای اؾتفبزٜ اظ  ٘طخ حك -2

ٞبی لبثُ ٔمبیؿٝ ثب پتٙت ٔٛضز٘ظط پطزاذت  زیٍط پتٙت

 قٛز. ٔی

ٔبٞیت ٚ زأٙٝ أتیبظ فٙبٚضی، ا٘حهبضی یب غیط ا٘حهبضی  -3

ثٛزٖ آٖ، ٔحسٚز یب ٘بٔحسٚز ثٛزٖ آٖ زض یه لّٕطٚ 

ىٝ ٔحهَٛ ٔؿتمیٓ آٖ ثٝ چٝ ٔكرم، ثب تٛخٝ ثٝ ایٙ

 قٛز. وؿب٘ی فطٚذتٝ ٔی

ٞبی ثبظاضیبثی اػغب وٙٙسٜ  ٞبی ٔحطظ ٚ ثط٘بٔٝ ؾیبؾت -4

)ثٝ ٚؾیّٝ نٛضت ا٘حهبضی أتیبظ ثطای ٍٟ٘ساضی پتٙت ثٝ

ػسْ اػغبی آٖ ثٝ زیٍطاٖ ثطای اؾتفبزٜ اظ اذتطاع( یب ثٝ 

ٚؾیّٝ اػغبی آٖ تحت قطایظ ذبنی ثطای ٔحبفظت اظ آٖ 

 ا٘حهبض.

اضتجبط تدبضی ثیٗ اػغبوٙٙسٜ ٚ ٌیط٘سٜ، ٔثُ ایٙىٝ، آیب  -5

آٟ٘ب زض یه لّٕطٚ یىؿبٖ وؿت ٚ وبض ضلیت ٞؿتٙس؟ یب آٟ٘ب 

 زٞٙسٜ ٞؿتٙس.  ذٛز ٔرتطع ٚ ثٟجٛز 

فطٚـ ٔحهَٛ ٔؿتمیٓ پتٙت زض اضتمبء فطٚـ زیٍط  تأثیط -6

ٔحهٛلات أتیبظ ٌیط٘سٜ، ٔٛاضزی وٝ تحت پتٙت ٘یؿتٙس ٚ 

 ٞبی ٔكتمٝ ٚ ا٘تمبِی. ٔمساض چٙیٗ فطٚـ

 ٔست ا٘مضبء پتٙت ٚ ٔست ظٔبٖ أتیبظ -7

قٛ٘س،  ؾٛز ٔحطظ ٔحهٛلاتی وٝ تحت پتٙت ؾبذتٝ ٔی -8

 ٔٛفمیت تدبضی آٟ٘ب ٚ ٚخٝ ػبْ وٙٛ٘ی آٟ٘ب.

 

 

ٞبی  ٔٙبفغ ٚ ٔعایبی حبنُ اظ پتٙت ثٝ تدٟیعات ٚ قیٜٛ -9

 لجّی تِٛیس.

ٔبٞیت اذتطاع تحت پتٙت، ٔٙبفغ ٚ ٔؼبیت تدبضی  -10

قسٜ اؾت ٚ  ٔتضٕٗ آٖ ٍٞٙبٔی وٝ تٛؾظ ٔبِه اؾتفبزٜ ٔی

 زاضز. ثط ٔٙبفؼی وٝ ثطای اؾتفبزٜ وٙٙسٜ زض

ظ وبضثطزی وٝ زض آٖ یه أتیبظ ٌیط٘سٜ ثٝ اؾتفبزٜ ا -11

وٙس ٚ ٞط ٔسضوی وٝ زاَ ثط ٔٙفؼت آٖ  اذتطاع الساْ ٔی

 وبضثطز ثبقس. 

ثركی اظ ؾٛز یب لیٕت فطٚـ وٝ زض یه وؿت ٚ وبض  -12

یب اذتطاػبت ثطای اخبظٜ اظ اؾتفبزٜ اظ اذتطاع ذبل یب ٔكبثٝ 

 ٔكبثٝ ٔتؼبضف اؾت. 

اع ٘ؿجت ثركی اظ ؾٛز لبثُ تكریم وٝ ثبیس ثٝ اذتط -13

ی وٝ تحت پتٙت ٘یؿتٙس، فطآیٙسٞبی ػٙبنطزازٜ قٛز وٝ ثٝ 

ٞبی ٟٔٓ ٚ یب  ؿت ٚ وبض، یب ٚیػٌیؾبذت، ضیؿه ٔبِی و

 قٛز.  قٛز ٔطثٛط ٕ٘ی ٞبیی وٝ تٛؾظ ٌیط٘سٜ اضبفٝ ٔی ثٟجٛز

 تهسیك ٔترههبٖ ٚاخس قطایظ  -14

ضٚیبِتی وٝ أتیبظزٞٙسٜ ٚ أتیبظٌیط٘سٜ ثط ؾط آٖ ثٝ  -15

ٔؼمَٛ ٚ اذتیبضی ثطای ضؾٙس اٌط ٞط زٚ ثٝ عٛض  تٛافك ٔی

 ضؾیسٖ ثٝ آٖ ػُٕ وٙٙس. 
 

 هطالعات آزًَلد -2

ٌصاضی  ٞبی اضظـ تحمیك زیٍطی وٝ ثٝ قٙبؾبیی قبذم

فٙبٚضی پطزاذتٝ اؾت، تحمیك ٔؼطٚفی اؾت وٝ تٛؾظ آضِ٘ٛس 

ای اظ نس قبذم  ا٘دبْ پصیطفت. اٚ ٔدٕٛػٝ 1986زض ؾبَ 

زؾتٝ  ٌصاضی فٙبٚضی ٔؼطفی وطز وٝ زض ٞكت ضا ثطای اضظـ

 (.1987ٌیط٘س )آضِ٘ٛس،  انّی ظیط لطاض ٔی

 ٔبٞیت فٙبٚضی -1

 ای ػٛأُ ٞعیٙٝ -2

 ػٛأُ ثبظاض ٔحهَٛ  -3

 ػٛأُ ضلبثتی  -4

 حٕبیت اظ حمٛق ٔبِىیت فىطی ٔطثٛط ثٝ فٙبٚضی -5

 ٔٙبثغ ا٘تمبَ ٌیط٘سٜ فٙبٚضی -6

 ٔٛاضز لب٘ٛ٘ی ٚ ؾیبؾی -7

 ػٙبنط ٔٛخٛز زض لطاضزاز ا٘تمبَ فٙبٚضی.  -8
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 گیتیسهطالعات زاش  -3

ضیچبضز ضاظ ٌیتیؽ ػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ ِیؿب٘ؽ فٙبٚضی 

)ضاظٌیتیؽ، وٙس زؾتٝ ثٝ قطح ظیط ثیبٖ ٔی 5ض ضا ز

2003 :) 

ثیٙی قسٜ ٚ حبقیٝ ؾٛز  ا٘ساظٜ ترٕیٙی ثبظاض پیف -1

طاٜ ثب ٞٓ ثٝ عٛض ظیبزی ثط : ایٗ زٚ ػبُٔ ٕٞوّی ٔحهَٛ

ٌصاض٘س وٝ زض  ٔی تأثیط)یب ؾٛز لجُ اظ ٔبِیبت( زضآٔس

ظیبزی ثط لیٕت فٙبٚضی ٔٛضٛع  تأثیطتٛا٘س  ٘تیدٝ ٔی

 أتیبظ زاقتٝ ثبقس. 

)پتٙت، اؾطاض  تٛا٘بیی حٕبیت اظ ٔبِىیت فىطی -2

: زض اػغبی أتیبظ تدبضی، وپی ضایت ٚ ػلأت تدبضی(

ا٘حهبضی، ایٗ ػٛأُ ٘مف پطضٍ٘ی ضا زض تِٛیس ٔحهٛلات 

 وٙس.  ا٘حهبضی ٚ لبثُ زفبع زض ثبظاض ضلبثتی ایفب ٔی

: ایٗ ٔؼیبض ٚؾؼت ٘ظط حٕبیت اظ ٔبِىیت فىطی -3

التهبزی فؼبِیت ذبضج اظ پتٙت یب زیٍط  تأثیطزٞٙسٜ  ٘كبٖ

ٗ ٟٔٓ ثبقس. ثطای ٔثبَ ای ٞبی فىطی ٔٛضٛػٝ ٔی زاضایی

اؾت وٝ ثسا٘یٓ حتی زض نٛضت ٚخٛز تٛا٘بیی ظیبز ثطای 

تٛا٘س ذبضج اظ  حٕبیت اظ ٔبِىیت فىطی، یه ٘فط ٔی

ٔطظٞبی ازػبی ٔطثٛط ثٝ زاضایی فىطی تٟٙب ثب یه زضنس 

 ٞبیف، فؼبِیت وٙس.  خطیٕٝ ثٝ ٘ؿجت ػّٕیبت یب ٞعیٙٝ

ضٛع : ایٗ ٔؼیبض ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾٝ ٔٛٔطحّٝ تٛؾؼٝ -4

وكس تب اذتطاع تحت  ست ظٔبٖ عَٛ ٔیثبقس. چٝ ٔ ٔی

ٌصاضی اضبفی ثطای  پتٙت ؾٛزآٚض قٛز؟ چٝ ٔمساض ؾطٔبیٝ

ؾبظی آٖ ٘یبظ اؾت ٚ ضیؿه تٛؾؼٝ  ٔؼطفی ٚ تدبضی

 فطاٌیط چمسض اؾت؟ 

: ٞط اذتطاػی وٝ ثطای تدبضت تٛؾؼٝ ٔحیظ ثبظاض -5

قٛز.  یبثس، ثٝ یه ٘ٛػی اظ ٔحیظ وؿت ٚ وبض ٚاضز ٔی ٔی

عٛض ػٕٛٔی زض حبَ ضقس اؾت؟ آیب ضلجبی آیب ایٗ ثبظاض ثٝ 

ٞبی تٛظیغ ٚ  لسضتٕٙس ٚ ٟٔبخٕی ٚخٛز زاضز؟ آیب وب٘بَ

 ٞبی ٔٙبؾت ٚخٛز زاضز؟ ظیط ؾبذت
 

 هطالعات بید آلت:  -4

    ٘ٛع اظ ػٛأُ ٚ ذطزٜ ػٛأّی وٝ ثط اضظـ  4ثیس آِت 

زاض٘س ضا ثٝ نٛضت ظیط ٔؼطفی وطزٜ اؾت  تأثیطفٙبٚضی 

 (: 1989)ثیساِت، 

 لبثّیت ؾٛزآٚضی فٙبٚضی -1

  ؾٟٓ ثبظاض ثبِمٜٛ آتی 

 ٝٙٞبی تِٛیس  وُ ٞعی 

 ٌٝصاضی لجُ اظ پطزاذت حك  ٘طخ ثبظزٜ ؾطٔبی

 الأتیبظ

 ٝٙٞبی ا٘دبْ قسٜ ثیٗ اػغبوٙٙسٜ ٚ  ٘ؿجت ٞعی

 ٌیط٘سٜ فٙبٚضی

 ٞبی تحمیك ٚ تٛؾؼٝ  ٞعیٙٝ -2

 ٝخٛیی زض ٞعیٙٝ،  اظ زیس ٚاٌصاضوٙٙسٜ وٝ ثٝ نطف

 وٙس. ٔیظٔبٖ ٚ ضیؿه فىط 

 ٝٙای وٝ  ٞبی تحمیك ٚ تٛؾؼٝ اظ زیس ٌیط٘سٜ )ٞعی

 قس( ذٛزـ ثبیس ٔتحُٕ ٔی

 ٞبی ا٘تمبَ ٚ خصة ٞعیٙٝ -3

 ٞبی ٔحیب وٙٙسٜ فٙبٚضی ٚیػٌی 

 ٞبی فٙبٚضی ٚیػٌی 

 لبثّیت وبضثطز فٙبٚضی تٛؾظ ذطیساض 

 ٚضؼیت التهبزی ذطیساض 

 ؾبیط ػٛأُ  -4

 اؾتب٘ساضزٞبی نٙؼت 

 ٝٙٞبی زػبٚی لضبئی ٞعی 
 

 هطالعات یَجیٌگ چی یَ:  -5

ای ٘ؿجتبً وبُٔ ٚ خبٔغ اظ ػٛأُ  یٛ ٔدٕٛػٝ یٛخیًٙ چی

ٌصاض ثط اضظـ فٙبٚضی ضا زض چٟبض قبذٝ انّی ٚ چٙس تأثیط

ایٗ ػٛأُ ػجبضتٙس اظ )یٛخیًٙ زٞس.  ظیطقبذٝ لطاض ٔی

 (: 2007یٛ،  چی

 ٔبٞیت فٙبٚضی -1

 تط  ٘بة ثٛزٖ: فٙبٚضی وبُٔ ٚ ثبِغ ثؿیبض ثباضظـ

فٙبٚضی اؾت وٝ ٘یبظ ثٝ تٛؾؼٝ ٚ ثٟجٛز اظ 

 اضبفی زاضز.

 تط ثطای  زأٙٝ وبضثطز: حٛظٜ وبضثطز ٚؾیغ

فٙبٚضی یؼٙی اضظـ ثیكتط ثطای آٖ فٙبٚضی. ثٝ 

پصیطی فٙبٚضی ثطای  ػجبضت زیٍط ٞطچٝ ا٘ؼغبف

ٞبی ٔرتّف ثیكتط ثبقس  اؾتفبزٜ زض حٛظٜ

 اضظـ آٖ ٘یع ثیكتط اؾت.

 ٔحیظ ٚ زیٍط  ؾبظٌبضی: یؼٙی زضخٝ ؾبظـ ثب

 ٞبی ٔٛخٛز فٙبٚضی



 PLS 09)فطآیٙسی زض نٙؼت ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیه حسالُ ٔطثؼبت خعئی)، ٞبی فٙبٚضا٘ٝ تؼییٗ ػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ ٘ٛآٚضی

 

 ٌَیط٘سٜ ثب  پیچیسٌی: یؼٙی ؾغح فٙبٚضا٘ٝ ا٘تمب

 زٞٙسٜ ٔتٙبؾت ثبقس. پكتیجب٘ی ا٘تمبَ

 ٞعیٙٝ  -2

 ٝٙٞبی  ٞبی ثطضؾی ٞعیٙٝ ا٘تمبَ: قبُٔ ٞعی

ٞبی  فٙی لجُ اظ ٔجبزلات فٙبٚضا٘ٝ، ٞعیٙٝ

ٞبی پطؾُٙ  ثطضؾی فٙی ٍٞٙبْ ا٘تمبَ، ٞعیٙٝ

ٞبی آٔٛظـ لجُ اظ  تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٚ ٞعیٙٝ

 ثطزاضی ٚ ٞعیٙٝ تِٛیس ثبلاتط قطٚع ثٟطٜ

  ٞعیٙٝ ٔطخغ: قبُٔ اؾتب٘ساضز نٙؼت ثطای

لیٕت فٙبٚضی، لیٕت فٙبٚضی ضلیت یب فٙبٚضی 

 ٌصاضی ٚ ... ٔكبثٝ، ٘طخ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ

 ثبظاض ٔحهَٛ -3

 َٛچطذٝ ػٕط ٔحه 

 ٜٛؾٟٓ ثبظاض ثبِم 

 ا٘ساظٜ ثبظاض 

  تٛؾؼٝ ثبظاض: یؼٙی اٌط فٙبٚضی ثبظاض خسیسی

ایدبز وٙس، اضظقف ثیكتط اظ فٙبٚضی اؾت وٝ 

 زض ثبظاض ٔٛخٛز اؾتفبزٜ قٛز. 

 ثبظاض فٙبٚضی -4

 ٝوٙٙسٌبٖ فٙبٚضی تؼساز ػطض 

 تؼساز ٔتمبضیبٖ فٙبٚضی 

  ؾغح تدبضی: یؼٙی فٙبٚضی ثب ثبظاضی ٔكرم

ثٟتط اظ فٙبٚضی اؾت وٝ تدطثٝ تدبضی یب ثبظاض 

 ی ٘ساضز. ٔكره
 

 هطالعات کوپاًی تیاکس  -6

وٕپب٘ی تیبوؽ، عی تحمیمی ثٝ ثطضؾی ػٛأّی وٝ 

ا ؾبظ٘س پطزاذتٝ ٚ ٘تبیح ض اضظـ یه فٙبٚضی ضا ٔتأثط ٔی

 (: 2004)ٞؿتجبوب، ثٙسی وطزٜ اؾت زؾتٝ تمؿیٓ 5زض 

 یبفتٍی فٙبٚضی ٘ٛع، قىُ ٚ ٔطحّٝ تٛؾؼٝ -1

 ضیؿه فٙی زضن قسٜ  -2

 ضیؿه تدبضی زضن قسٜ  -3

 التهبزی ٚ ػٕط ٔفیس التهبزی تأثیط -4

 خعئیبت ذبل لطاضزاز ٔجبزِٝ  -5

 

 

 چازچَب هفَْهی تحقیق -7

 ُ ٙٝ خبٔغ اظ ػٛأ ثط اضظـ فٙبٚضی  ٔؤثطثٝ ٔٙظٛض تسٚیٗ یه زأ

 ُ ثط اضظـ فٙبٚضی زض ٞط یه اظ  ٔؤثطثب ثطضؾی ٚ ٔمبیؿٝ ػٛأ

ٌطٜٚ اضظـ  5ػبُٔ زض  42ٞبی فٛق یه فٟطؾت قبُٔ  ٔسَ

ٞبی فٙبٚضی، اضظـ ثبظاض فٙبٚضی، اضظـ  شاتی فٙبٚضی، اضظـ ٞعیٙٝ

ُ قٙبؾبیی ٚ ٔغبثك خسَٚ  أٛ  1اختٕبػی فٙبٚضی ٚ اضظـ ؾبیط ػ

 تٟیٝ ٌطزیس
 

 

 زٍش ضٌاسی 

ٚ ضٚـ ی ا بثربٝ٘ضٚـ وت یكتحم یٗاعلاػبت زض ا یضٚـ ٌطزآٚض

یٔ یاعلاػبت  ٔ آٚضیٌطز یاؾت ٚ اثعاض انّ یسا٘ ، پطؾكٙبٔٝ یسا٘

اظ آظٖٔٛ ثبیٙٛٔیبَ ٚ ثطای  اؾت. زض تدعیٝ ٚ تحّیُ پطؾكٙبٔٝ

تدعیٝ ٚ تحّیُ ٚ ثطضؾی ٚ آظٖٔٛ فطضیبت تحمیك اظ ضٚـ 

ؾبظی ٔؼبزلات ؾبذتبضی اؾتفبزٜ قس. ثطای اخطای ٔسَ  ٔسَ

ٔتٙٛػی ٚخٛز زاض٘س وٝ یىی اظ  ٞبی ٔؼبزلات ؾبذتبضی ضٚـ

خسیستطیٗ ضٚیىطزٞب زض ٔسَ ٔؼبزلات ؾبذتبضی ضٚـ حسالُ 

اؾت. ایٗ ضٚـ ٔسَ ٔؼبزِٝ ؾبذتبضی ٚاضیب٘ؽ  ٔطثؼبت خعیی

ٔحٛض، ظٔب٘ی وٝ ثطای ٞط ؾبظٜ تؼساز ٔتغیط ظیبز ٚ یب حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ 

ٞبی ٔٛضز ثطآٚضز ٚ یب ٔٙمؿٓ ثٝ  وّی زض ٔمبثُ تؼساز ٔتغیط

وٛچه؛ ثٝ ػّت ٌطٜٚ ثٙسی؛ وٓ اؾت، ثؿیبض ٔٙبؾت ٞبی  ٚاحس

٘ظط  وٙس.اظ ثٛزٜ ٚ ٘تبیح لبثُ اتىبیی ثطای ترٕیٗ ٔسَ ایدبز ٔی

 یٕبیكیتٛنیفی اظ ٘ٛع پ یكتحم یٗا ،تحمیكقٙبؾی  ضٚـ

ٔٛخٛز  یظقطا یطٚ تفؿ یُٚ تحّ یفثط تٛن یؾؼ یطاظ ثبقس ٔی

ٔؼبزلات اظ ٘ٛع ضٚـ  یٕٞجؿتٍ یفیتٛن یٍطز یزاضز ٚ اظ عطف

خبٔؼٝ آٔبضی ایٗ تحمیك قبُٔ ثبقس. یٔاوتكبفی  ؾبذتبضی

ٙبٚضی ٔسیطاٖ ٚ زؾت ا٘سضوبضاٖ حٛظٜ تٛؾؼٝ ٚ تدبضی ؾبظی ف

ٌبٖ ٚ اؾبتیس ٚ نبحت ٘ظطاٖ زض پػٚٞكٍبٜ نٙؼت ٘فت ٚ ذجط

كٍبٜ ٞؿتٙس. ٕٞچٙیٗ ثٝ ػّت غیط تهبزفی ثٛزٖ،  نٙؼت ٚ زا٘

تربة ٕ٘ی ز اظ وّیٝ قٛ قٛز ٚ تلاـ ٔی ٕ٘ٛ٘ٝ ذبنی ا٘

 تحمیك ایٗ زض تحمیك اثعاض ٔترههبٖ ٔطتجظ ٘ظطؾٙدی قٛز.

 ؾؼی پطؾكٙبٔٝ ایٗ اؾت. زض قسٜ عطاحی پطؾكٙبٔٝ نٛضت ثٝ

 ٔؼیبضٞب ثب ضاثغٝ زض ضا ٔترههبٖ ٚ ذجطٌبٖ وٝ ٘ظط اؾت قسٜ

 ٞبی ٟ٘بیی قبذم تب قسٜ خٛیب قسٜ تؼییٗ ٞبی قبذم ٚ

 یطٞبیپطؾكٙبٔٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغ یٞب ؾٛاٌَطز٘س.  ٔكرم

ٚ  یبییپب ٚقسٜ اؾت  یعطاح یكتحمیُ ٔٛخٛز زض ٔسَ تحّ

 یسٜ قسٜ اؾت.ٔؼتجط ؾٙد یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ییضٚا
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 ثط اضظـ فٙبٚضی ٔؤثط. ػٛأُ 1خسَٚ 

 اضظـ ؾبیط ػٛأُ اختٕبػی فٙبٚضیاضظـ  ٞبی فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ اضظـ شاتی فٙبٚضی اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

ؾٟٓ ثبظاض ثبِمٜٛ، ا٘ساظٜ ثبظاض ٚ 

 حبقیٝ ؾٛز ایدبز قسٜ
 زاض ٔحیظ ظیؿت زٚؾت ٞبی ٚالؼی ٞعیٙٝ ٔٛلؼیت ا٘حهبضی

پكتیجب٘ی فٙی فطٚقٙسٜ ٚ 

 اضتجبط ٔؿتٕط ثب فطٚقٙسٜ

 ؾغح فٙبٚضی تٛؾؼٝ ثبظاض
ٞبی ا٘تمبَ ٚ خصة  ٞعیٙٝ

 فٙبٚضی
 لب٘ٛ٘ی ٚ ؾیبؾیٔٛا٘غ  اقتغبَ ظایی

ٔٙبفغ اؾتطاتػیه ٘بقی اظ تّٕه 

 فٙبٚضی
 خٌّٛیطی اظ ذطٚج اضظ ٞعیٙٝ ٔطخغ ػٕط فٙبٚضی

ٞبی اؾتفبزٜ اظ  ٔحسٚزیت

 فٙبٚضی

 ٔىُٕ ثٛزٖ ٞعیٙٝ تِٛیس ٔدسز زضخٝ اؾتب٘ساضز ثٛزٖ تؼساز ضلجب
ٞبی  تبثیط فٙبٚضی ثط قبذم

 ولاٖ

تبثیط فطٚـ ٔؿتمیٓ ٔحهَٛ 

ٔحهٛلات فٙبٚضی ثط ؾبیط 

 قطوت

٘ٛع فٙبٚضی )فٙبٚضی 

 (فطایٙسٔحهَٛ یب 
 ؾبظٌبضی ثب فطًٞٙ ٞعیٙٝ خب٘كیٙی

آیب زٚ عطف )ذطیساض ٚ 

فطٚقٙسٜ( زض ثبظاض یب نٙؼتی 

 ٔكبثٝ ضلیت یىسیٍط ٞؿتٙس

 ضیؿه ؾٛزآٚضی
٘ؿجت ؾٟٓ فٙبٚضی زض وُ 

 اضظـ ایدبز قسٜ
 ٞعیٙٝ زػبٚی لضبیی

 
 

 فٙبٚضیزأٙٝ وبضثطز  لیٕت فطٚـ ٔكبثٝ
 

  

 زضخٝ تىبُٔ فٙبٚضی لیٕت ذطیس ٔكبثٝ
 

  

 ٘بة ثٛزٖ ؾٛز ٔتؼبضف
 

  

 ؾبظٌبضی تمبضب
 

  

 زا٘ف فٙی ٚخٛز فٙبٚضی ضلیت
 

  

 ٞبی ٔىُٕ زاضایی ػطضٝ
 

  

 تمّیس ٘بپصیطی چب٘ٝ ظ٘ی
 

  

 

 

ثطضؾی تحمیمبت عطیك اظ ٔٙسضج زض پطؾكٙبٔٝ، اعلاػبت

ثط  ٔؤثطذبضخی ٚ زاذّی، زض ظٔیٙٝ ػٛأُ  ٔحممبٖ ؾبیط

اضظـ ٚ لیٕت اؾترطاج ٌطزیس. پطؾكٙبٔٝ اظ زٚ ثرف 

تكىیُ قسٜ اؾت، زض ثرف اَٚ اظ ٔترههبٖ پطؾیسٜ 

ثیط ٔٛضز ثطضؾی ثط ضٚی اضظـ فٙبٚضی تأقس وٝ آیب ػبُٔ 

زاضز یب ذیط، زض نٛضت ٔثجت ثٛزٖ پبؾد ثبیس ثٝ ثرف 

پطؾكٙبٔٝف زْٚ ثر زْٚ پطؾكٙبٔٝ پبؾد زٞٙس. زض

٘ؿجی ٞبی ٔمیبؼ اظ ؾٛالات وٝ آ٘دب اظ قسٜ، عطاحی

ٞط إٞیت تؼییٗ ِیىطت ثطای ٔمیبؼ اظ ثٛز٘س، ٔٙس ثٟطٜ

تطتیت ثسیٗ اؾت ٚ قسٜ اؾتفبزٜ ٔتغیطٞب اظ ػٙٛاٖ

 ػسزی ٚ وٕی ٔمبزیط ثب ویفی ٚ ٘بپبضأتطیه اعلاػبت

 ٌطفت.  لطاض ػُٕ ٔلان ٞب ٔحبؾجٝ زض ٚ قس٘س تؼجیط
  

 

 

 35تؼساز  تحمیك ٔدٕٛػبً ایٗ زض وٝ اؾت شوط ثٝ لاظْ

ٔترههیٗ ٔطثٛعٝ تىٕیُ  ٚ تٛؾظ ذجطٌبٖ پطؾكٙبٔٝ

 قس.

ؾبظی ٔؼبزلات ؾبذتبضی، اثتسا ثٝ ؾبوٗ  زض ضٚـ ٔسَ

ٔٛضز ٔغبِؼٝ لطاض ٌطفتٝ تب  12لاظْ اؾت تب ضٚایی ؾبظٜ

ٌیطی  ٞبی ا٘تربة قسٜ ثطای ا٘ساظٜ ٔكرم قٛز ٘كبٍ٘ط

ٞبی ٔٛضز ٘ظط ذٛز اظ زلت لاظْ ثطذٛضزاض ٞؿتٙس.  ؾبظٜ

(، CFA13ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ تحّیُ ػبّٔی تبئیسی)

زاض  قٛز. ثطایٗ اؾبؼ اٌط ثبض ػبّٔی ٔؼٙی اؾتفبزٜ ٔی

ؾبظٜ یب  ٌیطی آٖ ثبقس، ٘كبٍ٘ط اظ زلت لاظْ ثطای ا٘ساظٜ

(. 1994)٘ب٘بِی ٚ ثط٘ؿتطیٗ، نفت ٔىٖٙٛ ثطذٛضزاض اؾت

زض ٔسَ ٔؼبزلات ؾبذتبضی ػلاٜٚ ثط ضٚایی ؾبظٜ، ضٚایی 

                                                           
12 . Construct Validity 

13 . Confirmatory Factor Analysis 



 PLS 09)فطآیٙسی زض نٙؼت ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیه حسالُ ٔطثؼبت خعئی)، ٞبی فٙبٚضا٘ٝ تؼییٗ ػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ ٘ٛآٚضی

 

زٞس ٘كبٍ٘ط  ٘ظط اؾت وٝ ٘كبٖ ٔی ٘یع ٔٛضز 14تكریهی

وٙس ٚ تطویت آٟ٘ب ثٝ  ٌیطی ٔی فمظ ؾبظٜ ذٛز ضا ا٘ساظٜ

یٍط تفىیه ٞب ثٝ ذٛثی اظ یىس ای ثبقس وٝ تٕبْ ؾبظٜ ٌٛ٘ٝ

وٝ ثطای ثطضؾی ایٗ  15قٛ٘س. زض ٟ٘بیت اظ ضٚایی ٍٕٞطا

ٔٛضٛع اؾت وٝ ٞط ٘كبٍ٘ط زاضای ثیكتطیٗ ٕٞجؿتٍی ثب 

ٞب ثبقس اؾتفبزٜ قس ٚ ثطای  ؾبظٜ ذٛز ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ؾبظٜ

اؾتفبزٜ قس  16ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛع اظ ثبض ػبّٔی ٔتمبعغ

 (.1998)ض٘چط، 

یی تطویجی اؾتفبزٜ ثطای ثطضؾی پبیبیی ٘یع اظ قبذم پبیب

قسٜ اؾت. پبیبیی ثٝ ایٗ ٔؼٙب اؾت وٝ ثیٗ پبؾد 

زٞٙسٌبٖ ٔرتّف ٔٛضز ٔغبِؼٝ، ثطزاقت یىؿب٘ی اظ 

ؾبظی ٔؼبزلات  ؾٛالات ٚخٛز زاقتٝ اؾت. زض ضٚـ ٔسَ

قٛز  ؾبذتبضی اظ ضطیت پبیبیی تطویجی ٘یع اؾتفبزٜ ٔی

 (.1994)٘ب٘بِی ٚ ثط٘ؿتطیٗ، 

 

 ّای پطٍّص  یافتِ

آغبظ تدعیٝ ٚ تحّیُ آٚضی اعلاػبت، ٔطحّٝ  پؽ اظ خٕغ

زض تدعیٝ ٚ قس. ٕٞب٘غٛض وٝ زض ثرف لجُ ٔغطح قس 

ضؾی ٚ اظ آظٖٔٛ ثبیٙٛٔیبَ ٚ ثطای ثط تحّیُ پطؾكٙبٔٝ

قٙبؾی ٔؼبزلات ؾبذتبضی  آظٖٔٛ فطضیبت تحمیك اظ ضٚـ

 اؾتفبزٜ قس.

اظ آ٘دبئیىٝ ٞط یه اظ ذجطٌبٖ لجُ اظ ثیبٖ ٔیعاٖ إٞیت 

ثط اضظـ  ٔؤثطٞبی  ٞب زض ٔٛضز قبذم ط یه اظ ٌٛیٝٞ

ی، ثٝ نٛضت ثّی ٚ ذیط ِعْٚ خٕغ آٚضی فطایٙسفٙبٚضی 

ٞب ثٝ تفىیه ثیبٖ  ٞب ضا ثطای ٞط یه اظ قبذم زازٜ

ٕ٘ٛز٘س، ِصا اظ عطیك آظٖٔٛ ثبیٙٛٔیبَ وٝ اظ تٛظیغ زٚ 

 80وٙس، ٘ؿجت ثٝ آظٖٔٛ ایٙىٝ آیب  ای پیطٚی ٔی خّٕٝ

ای ایٗ قبذم ٔمساض ثّی ضا ٔكرم زضنس ثٝ ثبلا ثط

ا٘س یب ذیط اؾتفبزٜ قس وٝ ٘تبیح ایٗ تدعیٝ ٚ تحّیُ  ٕ٘ٛزٜ

آٔسٜ اؾت. ٕٞب٘غٛض وٝ ٔكرم اؾت آظٖٔٛ  2زض خسَٚ 

زاض اؾت ٚ ایٗ ثساٖ  ٞب ٔؼٙی ثبیٙٛٔیبَ زض اوثط قبذم

  ٔؼٙی اؾت وٝ ٘ؿجت ٔٛضز ا٘تظبض پبؾد ذجطٌبٖ یؼٙی

                                                           
14 .Discriminate Validity 

15 . Convergent Validity 

16 . Cross-loadings 

ٞب اظ  ٘ساضز ٚ ٘ؿجت زض اوثط ٔٛاضز ٚخٛز 20ثٝ  80

ٞبیی  وٙٙس. زض ٔٛضز قبذم ٞبی زیٍطی پیطٚی ٔی حبِت

زاضی آٖ ظیط  زاض اؾت ٚ ؾغح ٔؼٙی وٝ ایٗ آظٖٔٛ ٔؼٙی

ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت ثبیس ثٝ ٘ؿجت تٛخٝ قٛز، اٌط زض  05/0

ایٗ حبِت تؼساز افطاز ٔٛافك ثیكتط اظ افطاز ٔربِف ثبقس 

طٌبٖ ثب ایٗ زضنس اظ ذج 80ثساٖ ٔؼٙی اؾت وٝ ثبلای 

زاض قسٜ  ا٘س ٚ ثٝ ایٗ ػّت آظٖٔٛ ٔؼٙی قبذم ٔٛافك ثٛزٜ

زاضی  اؾت، ِیىٗ اٌط تؼساز افطاز ٔربِف زض حبِت ٔؼٙی

آظٖٔٛ ثیكتط اظ تؼساز افطاز ٔٛافك ثبقس ثساٖ ٔؼٙی اؾت 

زضنس اظ ذجطٌبٖ ثب  20وٝ ثٝ ِحبػ آٔبضی ثیف اظ 

 ا٘س. قبذم ٔربِف ثٛزٜ

زاضی  ٔؼٙی ثبقس یؼٙی ؾغح ٔؼٙی زض نٛضتیىٝ آظٖٔٛ ثی 

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ثٝ ِحبػ آٔبضی  ثبقس ٔی 05/0ثبلای 

  80قٛز  ای اؾت وٝ اؾتٙجبط ٔی ٘ؿجت ٔٛخٛز ثٝ ٌٛ٘ٝ

 زضنس اظ ذجطٌبٖ ثب ایٗ قبذم ٔٛافك ٞؿتٙس.

ثب ػٙبیت ثٝ ٔغبِت فٛق، زض ٔٛضز قبذم  -1

  19وٝ قبذم « ٞعیٙٝ زػبٚی لضبیی»

زاض اؾت ٚ ٘كبٖ  ٔؼٙیپطؾكٙبٔٝ اؾت آظٖٔٛ 

اظ ضز فطو نفط ٔجٙی ثط ٘ؿجت ٔٛافك ثٝ 

 29زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ  20ثٝ  80ٔربِف 

ا٘س ِصا ایٗ  ٘فط ثب ایٗ قبذم ٔربِف ثٛزٜ

قٛز.  تحّیُ وٙبض ٌصاقتٝ ٔی فطایٙسقبذم اظ 

لسضت چب٘ٝ  عاٖیٔ "یؼٙی  32زض ٔٛضز قبذم 

زاض اؾت ٚ  ، ٘یع آظٖٔٛ ٔؼٙی"بٖیٔكتط یظ٘

كبٖ اظ ضز فطو نفط ٔجٙی ثط ٚخٛز ٘ؿجت ٘

ٔٛضز ا٘تظبض زاضز ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ  20ثٝ  80

ٞب  ٞب ثیكتط اظ ٔٛافك زض ایٗ حبِت تؼساز ٔربِف

(، ِصا ایٗ ٘كبٍ٘ط ٘یع حصف 8زض ثطاثط  27اؾت)

قٛز ظیطا غبِت ذجطٌبٖ ثب ایٗ قبذم  ٔی

ٔربِف ثٛز٘س ٚ ثٝ ِحبػ آٔبضی اذتلاف تؼساز 

ثٝ  80ٞب فطاتط اظ ٘ؿجت  ٞب ٚ ٔربِف ثیٗ ٔٛافك

 ٞب اؾت.  ثٝ ٘فغ ٔربِف 20

. 
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 (N;35ای ٘ظط ذجطٌبٖ ) . ٘تبیح آظٖٔٛ ثبیٙٛٔیبَ زضثبضٜ ٘حٜٛ تٛظیغ زٚ خ2ّٕٝخسَٚ 

ؾبظٜ ٔٛضز 

 ٔغبِؼٝ
 ٞب ٘كبٍ٘ط

 آظٖٔٛ ثبیٙٛٔیبَ

تؼساز 

 ٔٛافك

تؼساز 

 ٔربِف

ؾغح 

ٔؼٙی 

زاضی 

 آظٖٔٛ

 ٘تیدٝ

ی
ٚض

ٙب 
ی ف

شات
ـ 

ضظ
ا

 

 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35 بزٜ ا٘حهبضی اظ فٙبٚضی ٔٛضز ٘ظطتفٔٛلؼیت ا٘حهبضی: زضخٝ حفبظت ٚ یب اؾ .1

 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35 ٞبی لبثُ ٔمبیؿٝ پیكطٚ ٙبٚضیفؾغح فٙبٚضی: ؾغح فٙی فٙبٚضی ٔٛضز ٘ظط ٘ؿجت ثٝ ؾبیط  .2

 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35 ٘ظط ٔٛضزٔس اظ فٙبٚضی آػٕط فٙبٚضی: ٔست ظٔبٖ ایدبز زض .3

زضخٝ اؾتب٘ساضز: زضخٝ اؾتب٘ساضز ؾبظی ٚ لبثّیت تغجیك فٙبٚضی ٔٛضز ٘ظط ثب اؾتب٘ساضز  .4

 ٔٛخٛز
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35

 فطایٙس٘ٛع فٙبٚضی: ثٝ ػٙٛاٖ فٙبٚضی ٔحهَٛ یب فٙبٚضی  .5
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 1 34

 ٔس ٔٛضز ا٘تظبضآخطیبٖ زضایدبز قسٜ : ؾٟٓ فٙبٚضی اظ ٘ؿجت ؾٟٓ فٙبٚضی زض وُ اضظـ  .6
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35

ٖ ػطضٝ قسٜ )وبضثطزی آای وٝ فٙبٚضی زض  زأٙٝ وبضثطز فٙبٚضی: تٙٛع ٚ ٚؾؼت حٛظٜ .7

 قسٜ(
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35

 ٔبزٌی ثطای تدبضی وطزٖ فٙبٚضی ٔٛضز ٘ظطآزضخٝ تىبُٔ فٙبٚضی:  .8
 ٘كبٍ٘طتبئیس  00/0 0 35

تط اظفٙبٚضی اؾت وٝ ٘یبظ ثٝ تٛؾؼٝ ٚ ثٟجٛز  ٘بة ثٛزٖ: فٙبٚضی وبُٔ ٚ ثبِغ ثؿیبض ثب اضظـ .9

 زاضز
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35

 ٞبی ٔٛخٛز ؾبظٌبضی: یؼٙی زضخٝ ؾبظـ ثب ٔحیظ ٚ زیٍط فٙبٚضی .10
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35

 زا٘ف فٙی: ٔیعاٖ زا٘ف ٔٛخٛز زض فٙبٚضی .11
 ٘كبٍ٘ط تبئیس 00/0 0 35

 ثطزاضی اظ فٙبٚضی ٞب ثطای ثٟطٜ ٞبی ٔىُٕ: ٔیعاٖ ٘یبظ ثٝ زیٍط زاضایی زاضایی .12
 تبئیس ٘كبٍ٘ط 00/0 0 35

 تمّیس ٘بپصیطی: ٔیعاٖ تمّیس ٘بپصیطی فٙبٚضی .13
35 0 00/0 

 تبئیس ٘كبٍ٘ط
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 PLS 00)فطآیٙسی زض نٙؼت ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیه حسالُ ٔطثؼبت خعئی)، ٞبی فٙبٚضا٘ٝ تؼییٗ ػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ ٘ٛآٚضی
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ٞبی فٙی لجُ اظ ٔجبزلات  ٞبی ثطضؾی ٞبی ا٘تمبَ ٚ خصة فٙبٚضی: قبُٔ ٞعیٙٝ ٞعیٙٝ .15
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ٛأ

 ػ
یط

ؾب
اظ 

ی 
بق

ـ ٘
ضظ

ا

ی(
ٝ ا

ؾغ
 ٚا

ُ
ٛأ
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 هدل اًداشُ گیسی

ؾبظی ٔؼبزلات ؾبذتبضی، اثتسا ثهٝ ؾهبوٗ لاظْ    زض ضٚـ ٔسَ

ٔٛضز ٔغبِؼٝ لهطاض ٌطفتهٝ تهب ٔكهرم      17اؾت تب ضٚایی ؾبظٜ

ٞهبی   ٌیهطی ؾهبظٜ   ٞبی ا٘تربة قسٜ ثطای ا٘هساظٜ  قٛز ٘كبٍ٘ط

ٔٛضز ٘ظط ذهٛز اظ زلهت لاظْ ثطذهٛضزاض ٞؿهتٙس. ثهطای ایهٗ       

CFAٔٙظٛض اظ تحّیُ ػبّٔی تبئیسی)
قهٛز.   ( اؾتفبزٜ ٔهی 18

  ط ٘كهبٍ٘ط ثهب ؾهبظٜ ذهٛز زاضای    ثٝ ایٗ قىُ وٝ ثبض ػبّٔی ٞه 

ثبقس. زض ایهٗ نهٛضت ایهٗ ٘كهبٍ٘ط اظ      96/1ثبلاتط اظ  tمساض ٔ

ٌیههطی آٖ ؾههبظٜ یههب نههفت ٔىٙههٖٛ  لههت لاظْ ثههطای ا٘ههساظٜز

 3(. زض خههسَٚ 1994ثطذههٛضزاض اؾههت)٘ب٘بِی ٚ ثط٘ؿههتطیٗ،  

 ٞبی ٞط ؾبظٜ آٚضزٜ قسٜ اؾهت.  ٔمبزیط ثبض ػبّٔی ثطای ٘كبٍ٘ط

قههٛز وههٝ ثطذههی  ٔكههرم ٔههی 3ثههط اؾههبؼ ٘تههبیح خههسَٚ 

 tٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ ثٝ زِیهُ زاقهتٗ ٔمهساض     ٞبی ؾبظٜ ٘كبٍ٘ط

ٌیهطی ثطذهٛضزاض    اظ إٞیهت لاظْ ثهطای ا٘هساظٜ    96/1وٕتط اظ 

تحّیهُ وٙهبض ٌصاقهتٝ قهس٘س. ؾهبیط       فطایٙهس ٘یؿتٙس ٚ ِصا اظ 

 سفطایٙثٛز٘س زض  96/1ثبلاتط اظ  tٞبیی وٝ زاضای ٔمساض  قبذم

زلهت ٚ  وٝ ثطای ثطضؾهی   19تحّیُ ٚاضز قس٘س. ِصا ضٚایی ؾبظٜ

ٕیت ٘كبٍ٘ط ساظٜ اٞ تربة قسٜ ثطای ا٘ دهبْ   ٌیطی ؾبظٜ ٞبی ا٘ ٞب، ا٘

 ٞبی ػبّٔی   ٞبی ثبلیٕب٘سٜ، ؾبذتبض زٞس وٝ ٘كبٍ٘ط قس ٘كبٖ ٔی

 

                                                           
17 . Construct Validity 

18 . Confirmatory Factor Analysis 

19 . Construct Validity 

 

 

 

ساظٜ ٌیطی اثؼبز ٔٛضز ٔغبِؼٝ زض ٔسَ تحمیهك   ٔٙبؾجی ضا خٟت ا٘

ٓ ٔی  آٚضز٘س. فطاٞ

َ ٔؼبزلات ؾبذتبضی ػلاٜٚ ثط ضٚایی ؾبظٜ وٝ ثطای ثطضؾی زض ٔس

ٕیت ٘كبٍ٘ط ساظٜ اٞ تربة قسٜ ثطای ا٘ ٞب ثٝ وهبض   ٌیطی ؾبظٜ ٞبی ا٘

 ٘یع ٔٛضز ٘ظط اؾت. 20ضٚز، ضٚایی تكریهی ٔی

ٞبی ٞط ؾبظٜ زض ٟ٘بیت تفىیهه ٔٙبؾهجی    ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ ٘كبٍ٘ط 

ساظٜ ٓ  ٞهبی زیٍهط ٔهس    ٌیطی ٘ؿجت ثٝ ؾهبظٜ  ضا ثٝ ِحبػ ا٘ َ فهطاٞ

هساظٜ        آٚض٘س. ثٝ ػجبضت ؾبزٜ تط ٞهط ٘كهبٍ٘ط فمهظ ؾهبظٜ ذهٛز ضا ا٘

ٞهب ثهٝ    ای ثبقس وهٝ تٕهبْ ؾهبظٜ    ٌیطی وٙس ٚ تطویت آٟ٘ب ثٝ ٌٛ٘ٝ

ذٛثی اظ یىهسیٍط تفىیهه قهٛ٘س. ثهب وٕهه قهبذم ٔیهبٍ٘یٗ        

ٞهبی ٔهٛضز    ٚاضیب٘ؽ اؾترطاج قسٜ ٔكرم قس وٝ تٕهبْ ؾهبظٜ  

AVEقسٜ)ٔغبِؼٝ زاضای ٔیبٍ٘یٗ ٚاضیب٘ؽ اؾترطاج 
(، ثهبلاتط  21

٘كهبٖ زازٜ قهسٜ     4ٞؿتٙس وٝ ایهٗ ضهطایت زض خهسَٚ     4/0اظ 

(. زض ٟ٘بیت خٟت ثطضؾی پبیبیی 1994اؾت )٘ب٘بِی ٚ ثط٘ؿتطیٗ، 

 5٘یع اظ قبذم پبیبیی تطویجی اؾتفبزٜ قس وٝ ٘تبیح زض خهسَٚ  

آٔسٜ اؾت. پبیبیی ثٝ ایٗ ٔؼٙب اؾهت وهٝ ثهیٗ پبؾهد زٞٙهسٌبٖ      

٘ی اظ ؾهٛالات ٚخهٛز زاقهتٝ    ٔرتّف ٔٛضز ٔغبِؼٝ ثطزاقت یىؿب

 ؾبظی ٔؼبزلات ؾبذتبضی اظ ضطیت پبیبیی   اؾت. زض ضٚـ ٔسَ

                                                           
20 . Discriminate Validity 

21 . Average Variance Extracted 
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ثهطای ٞهط    6/0قٛز وٝ ٔمهبزیط ثهبلاتط اظ    تطویجی ٘یع اؾتفبزٜ ٔی

(. 1994ط٘ؿهتطیٗ،  )٘ب٘بِی ٚ ثظٜ ٘كبٖ اظ پبیبیی ٔٙبؾت آٖ زاضزؾب

ٕیهت ٘كهبٍ٘ط    ٕٞچٙیٗ خٟت ضتجٝ ٞهبی ٞهط ػبٔهُ زض     ثٙهسی اٞ

ساظٜ ٞهبی ػهبّٔی اؾهتفبزٜ قهس وهٝ ثهط        آٖ اظ ضٚـ ٚظٌٖیطی  ا٘

ٕیت ٘كبٍ٘ط ٕیهت    ٞب، ٞط ػبٔهُ ضا ثه   اؾبؼ اٞ ط اؾهبؼ ٔیهعاٖ اٞ

ٔكهرم اؾهت، زض    6ٝ زض خسَٚ وٙس ٕٞب٘غٛض و ضتجٝ ثٙسی ٔی

یؼٙههی  34قههبذم « اضظـ اختٕههبػی فٙههبٚضی»ِفههٝ ٔههٛضز ٔؤ

ساظٜ« اقتغبَ ظایی» ثیكهتطیٗ ٚظٖ ضا زاضز.   ٔؤِفٝ ٌیطی ایٗ  زض ا٘

ٝ  ٛضز زض ٔ  27ٚ  26ٞهبی   قهبذم « اضظـ ثهبظاض فٙهبٚضی  » ٔؤِفه

زض « لیٕههت ذطیههس ٔكههبثٝ»ٚ « لیٕههت فههطٚـ ٔكههبثٝ»یؼٙههی 

ساظٜ  زاضای ثیكتطیٗ ٚظٖ ٞؿتٙس. ٔؤِفٝ ٌیطی ایٗ  ا٘

ُ » ٔؤِفٝ ٕٞچٙیٗ زض ٔٛضز  « ثهط اضظـ فٙهبٚضی   ٔؤثطؾبیط ػٛأ

ٚ « ثهطزاضی  ٞهبی ثٟهطٜ   ٔحهسٚزیت »یؼٙهی   42ٚ 40ٞبی  قبذم

غ لب٘» هساظٜ  ز« ٛ٘ی ٚ ؾیبؾیٔٛا٘ ٌیهطی   اضای ثیكهتطیٗ ٚظٖ زض ا٘

ٝ  ایهٗ   ٘یهع  « اضظـ شاتهی فٙهبٚضی  »ٞؿهتٙس. زض ذههٛل    ٔؤِفه

« ثههٛزٖ٘ههبة »ٚ « ؾههغح فٙههبٚضی»یؼٙههی  9ٚ  2ٞههبی  قههبذم

ساظٜ زاض٘هس ٚ زض ٟ٘بیهت زض    ٔؤِفٝ ٌیطی ایٗ  ثبلاتطیٗ ٚظٖ ضا زض ا٘

یؼٙهی   18ٚ  17ٞهبی   قهبذم « ای فٙهبٚضی  اضظـ ٞعیٙٝ»ٔٛضز 

ثیكتطیٗ تهأثیط ضا زض  « ٞعیٙٝ خب٘كیٙی»ٚ « یٙٝ تِٛیس ٔدسزٞع»

ساظٜ  زاض٘س. ٔؤِفٝ ٌیطی ایٗ  ا٘

عٕیٙهبٖ  زض ایٗ ٔطحّٝ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ اتٕبْ فبظ پبلایف ٔتغیطٞب ٚ ا

ساظٜ اظ زلت قبذم ٞهبی ٔهطتجظ،    ٌیطی ٔفبٞیٓ ٚ ٔتغیهط  ٞب زض ا٘

 تٛاٖ ثٝ آظٖٔٛ فطضیبت تحمیك پطزاذت. ٔی

  هدل ساختازی 

فطضیٝ تحمیهك زض لبِهت ٔهسَ ٔؼهبزلات ؾهبذتبضی ٔهٛضز       پٙح 

ٝ آٔسٜ اؾت. ثب زض ٘ظهط   ثطضؾی لطاض ٌطفتٙس وٝ ٘تیدٝ آٖ زض ازأ

ٞهبی ٔؿهتمُ ٚ ٚاثؿهتٝ ثهب      ٌطفتٗ ٘تبیح ثطضؾی ضٚاثظ ثیٗ ؾبظٜ

زاضی اثهطات   تٛاٖ ثٝ ثطضؾهی ٔؼٙهی   اؾتفبزٜ اظ ضطیت ٔطثٛعٝ ٔی

   ٞبی تحمیك پطزاذت ثیٗ ؾبظٜ
H1 دازد کِ ازشش اجتواعی  هدل بیاى هی: فسضیِ اٍل

  ای دازد. فٌاٍزی بس قیوت فٌاٍزی ًقص تعییي کٌٌدُ

قٛز وٝ ایٗ  ، ٔكرم ٔی7ثط اؾبؼ ٘تبیح ٔٙسضج زض خسَٚ 

 tاؾت ٚ ثب تٛخهٝ ثهٝ ایٙىهٝ ٔمهساض      -135/0اثط زاضای ٔمساض 

ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت؛ ِصا ؾغح  96/1ثطای ایٗ ضطیت وٕتط اظ 

 زٞهس  ٌعاضـ قسٜ اؾت ٚ ٘كهبٖ ٔهی   01/0زاضی ثبلای  ٔؼٙی

ثیٙهی وٙٙهسٜ لاظْ زض    اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی اظ ٘مهف پهیف  

ٌهبٖ ٔهٛضز   تغییطات اضظـ فٙبٚضی عجك ٘ظهط ذجط  ثیٙی پیف

ٔغبِؼٝ ثطذٛضزاض ٘جٛزٜ اؾت ٚ ثٝ ِحبػ آٔبضی ایٗ اثط ٘هبچیع  

ٔكبٞسٜ قسٜ اؾت. ِهیىٗ ثهٝ اػتمهبز ذجطٌهبٖ زاضای ٘مهف      

 ثبقس. اضظـ فٙبٚضی ٕ٘یتؼییٗ وٙٙسٜ ٔؿتمیٕی زض 

 

 ٌیطی . ٔمبزیط ثبض ػبّٔی ثطای ٘كبٍ٘طٞبی ٞط ؾبظٜ زض لبِت ٔسَ ا٘ساظ3ٜخسَٚ 

 ًتیجِ P level باز عاهلی علاهت ًطاًگس ساشُ

 اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی

Q33 607/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q34 898/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q35 702/0 001/0  قبذمتبئیس 

Q36 552/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q37 841/0 001/0 تبئیس قبذم 

 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

Q20 802/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q21 803/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q22 669/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q23 503/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q24 012/0 425/0 ضز قبذم 

Q25 097/0 301/0 ضز قبذم 

Q26 824/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q27 790/0 001/0 تبئیس قبذم 
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 ًتیجِ P level باز عاهلی علاهت ًطاًگس ساشُ

Q28 379/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q29 055/0 461/0 ضز قبذم 

Q30 500/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q31 547/0 001/0 تبئیس قبذم 

 اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ

Q38 054/0 307/0 ضز قبذم 

Q39 042/0 433/0 ضز قبذم 

Q40 671/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q41 851/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q42 878/0 001/0 تبئیس قبذم 

 اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

Q1 247/0 068/0 ضز قبذم 

Q2 730/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q3 607/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q4 195/0 072/0 ضز قبذم 

Q5 430/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q6 894/0 001/0  قبذمتبئیس 

Q7 277/0 066/0 ضز قبذم 

Q8 534/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q9 846/0 001/0 تبئیس قبذم 

 

 ًتیجِ P level باز عاهلی علاهت ًطاًگس ساشُ

 ضز قبذم 069/0 274/0  

Q11 449/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q12 148/0 097/0 ضز قبذم 

Q13 137/0 080/0 ضز قبذم 

 ضز قبذم Q14 122/0 066/0 ٞعیٙٝ فٙبٚضیاضظـ 

Q15 119/0 069/0 ضز قبذم 

Q16 468/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q17 712/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q18 902/0 001/0 تبئیس قبذم 

Q19 078/0 199/0 ضز قبذم 
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 . ثطضؾی ٔمبزیط ٔیبٍ٘یٗ ٚاضیب٘ؽ اؾترطاج قس4ٜخسَٚ 

 ؾغح لبثُ لجَٛ (AVEاؾترطاج قسٜ )ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ٚاضیب٘ؽ  قبذم

 4/0 526/0 اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی

 4/0 429/0 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

 4/0 629/0 اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ

 4/0 422/0 اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

 4/0 457/0 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ

 

 پبیبیی تطویجیٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ ثب اؾتفبزٜ اظ  . ثطضؾی پبیبیی ٔمیبؼ5خسَٚ 

 ؾغح لبثُ لجَٛ پبیبیی تطویجی ٔمیبؼ)ؾبظٜ(

 6/0 846/0 اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی

 6/0 865/0 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

 6/0 835/0 اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ

 6/0 836/0 اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

 6/0 605/0 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ

  

 ٞبی ػبّٔی اؾتب٘ساضز قسٜ ترهیم یبفتٝ ثٝ ٞط ٘كبٍ٘ط ٞط ؾبظٜ . ٔیعاٖ ٚظ6ٖخسَٚ 

 ضاخص
اضظـ اختٕبػی 

 فٙبٚضی
 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط 

 ػٛأُ
 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

Q33 269/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Q34 313/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Q35 245/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Q36 266/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Q37 282/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Q20 00/0 161/0 00/0 00/0 00/0 

Q21 00/0 194/0 00/0 00/0 00/0 

Q22 00/0 124/0 00/0 00/0 00/0 

Q23 00/0 119/0 00/0 00/0 00/0 

Q26 00/0 215/0 00/0 00/0 00/0 

Q27 00/0 214/0 00/0 00/0 00/0 

Q28 00/0 109/0 00/0 00/0 00/0 

Q30 00/0 175/0 00/0 00/0 00/0 
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 ضاخص
اضظـ اختٕبػی 

 فٙبٚضی
 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط 

 ػٛأُ
 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

Q31 00/0 177/0 00/0 00/0 00/0 

Q40 00/0 00/0 453/0 00/0 00/0 

Q41 00/0 00/0 381/0 00/0 00/0 

Q42 00/0 00/0 423/0 00/0 00/0 

Q2 00/0 00/0 00/0 243/0 00/0 

Q3 00/0 00/0 00/0 227/0 00/0 

Q5 00/0 00/0 00/0 191/0 00/0 

Q6 00/0 00/0 00/0 222/0 00/0 

Q9 00/0 00/0 00/0 237/0 00/0 

Q8 00/0 00/0 00/0 206/0 00/0 

Q11 00/0 00/0 00/0 209/0 00/0 

Q16 00/0 00/0 00/0 00/0 154/0 

Q17 00/0 00/0 00/0 00/0 587/0 

Q18 00/0 00/0 00/0 00/0 618/0 

 

 ٞبی تحمیك زض اضظـ فٙبٚضی . اثط ذغی ٔؿتمیٓ ٘مف ؾبظ7ٜخسَٚ 

Rٔمساض ٚاضیب٘ؽ تكطیح قسٜ یب  t P Levelٔمساض  ضطیت ٔؿیط ؾبظٜ
2

 

 018/0 073/0 -820/0 -135/0 اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی

 304/0 001/0 221/9 552/0 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

 102/0 001/0 953/2 319/0 اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ

 256/0 001/0 810/9 506/0 اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

 239/0 001/0 008/7 489/0 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ

 

H2دازد کِ ازشش بااشاز   : فسضیِ دٍم تحقیق بیاى هی

  ای دازد. فٌاٍزی بس قیوت فٌاٍزی ًقص تعییي کٌٌدُ

قٛز وٝ ایٗ  ، ٔكرم ٔی7ثط اؾبؼ ٘تبیح ٔٙسضج زض خسَٚ 

ثطای  tاؾت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمساض  552/0اثط زاضای ٔمساض 

ٔحبؾهجٝ قهسٜ اؾهت؛ ِهصا ؾهغح       96/1ایٗ ضطیت ثیكتط اظ 

ٌههعاضـ قههسٜ اؾههت وههٝ ٘كههبٖ  01/0زاضی وٕتههط اظ  ٔؼٙههی

زٞس ثب یه زضنس ذغبی ٘ٛع اَٚ، اثط اضظـ ثبظاض فٙهبٚضی   ٔی

زاض اؾهت   لیٕت فٙبٚضی ثٝ ِحبػ آٔبضی لبثُ تٛخٝ ٚ ٔؼٙی ثط

تهٛاٖ ٔكهبٞسٜ ٕ٘هٛز     ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ضطیت ٔؿیط آٖ ٔی

وٝ ثیكتطیٗ ضهطیت ٔؿهیط اظ آٖ ایهٗ ٔتغیهط ثهطای تؼیهیٗ       

 لیٕت فٙبٚضی اؾت. 

H3دازد کِ ازشش ًاضی  : فسضیِ سَم تحقیق بیاى هی

تعیایي  اش سایس عَاهل بس تعییي قیوت فٌااٍزی ًقاص   

 ای دازًد. کٌٌدُ
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قهٛز وهٝ    ، ٔكرم ٔهی 7ثط اؾبؼ ٘تبیح ٔٙسضج زض خسَٚ  

 tاؾت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمهساض   319/0ایٗ اثط زاضای ٔمساض 

ٔحبؾهجٝ قهسٜ اؾهت؛ ِهصا      96/1ثطای ایٗ ضهطیت ثیكهتط اظ   

ٌعاضـ قسٜ اؾت وٝ ٘كهبٖ   01/0زاضی وٕتط اظ  ؾغح ٔؼٙی

ثط اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط زٞس ثب یه زضنس ذغبی ٘ٛع اَٚ، ا ٔی

ػٛأُ ثهط لیٕهت فٙهبٚضی ثهٝ ِحهبػ آٔهبضی لبثهُ تٛخهٝ ٚ         

 زاض اؾت.  ٔؼٙی

H4  دازد کاِ ازشش   : فسضیِ چْازم تحقیق بیااى های

ذاتی فٌاٍزی بس تعییي قیوات فٌااٍزی ًقاص تعیایي     

  ای دازد. کٌٌدُ

قٛز وٝ ایٗ  ، ٔكرم ٔی7ثط اؾبؼ ٘تبیح ٔٙسضج زض خسَٚ 

ثطای  tاؾت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمساض  506/0اثط زاضای ٔمساض 

ٔحبؾهجٝ قهسٜ اؾهت؛ ِهصا ؾهغح       96/1ایٗ ضطیت ثیكتط اظ 

 ٌعاضـ قسٜ اؾت وٝ ٘كبٖ  01/0زاضی وٕتط اظ  ٔؼٙی

زٞس ثب یه زضنس ذغبی ٘ٛع اَٚ، اثط اضظـ شاتی فٙبٚضی  ٔی

زاض اؾت.  ثط لیٕت فٙبٚضی ثٝ ِحبػ آٔبضی لبثُ تٛخٝ ٚ ٔؼٙی

ظ اضظـ ثهبظاض  ظـ شاتی فٙبٚضی، پهؽ ا ثٝ عٛض وّی قبذم اض

ٌیطی لیٕت فٙبٚضی اؾت ٚ  آٖ زاضای ثیكتطیٗ تأثیط ثط قىُ

 ضتجٝ زْٚ ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ اؾت.
 

H5   دازد کاِ ازشش   : فسضیِ پٌجن تحقیاق بیااى های

ای فٌااٍزی باس قیوات فٌااٍزی ًقاص تعیایي        ّصیٌِ

 ای دازد. کٌٌدُ
 

قهٛز وهٝ    ، ٔكهرم ٔهی  7ثط اؾبؼ ٘تبیح ٔٙسضج زض خسَٚ  

اؾت ٚ ثهب تٛخهٝ ثهٝ      489/0ایٗ اثط زاضای ٔمساض لبثُ تٛخٝ 

ٔحبؾجٝ قهسٜ   96/1ثطای ایٗ ضطیت ثیكتط اظ  tایٙىٝ ٔمساض 

ٌهعاضـ قهسٜ اؾهت ٚ     01/0زاضی ظیهط   اؾت ِصا ؾغح ٔؼٙی

 زٞس زلایُ وبفی ثطای ضز فطو نفط ٚخٛز زاضز.  ٘كبٖ ٔی

 

 

 . ذلانٝ آظٖٔٛ فطضیبت8خسَٚ 

 فطضیٝ ضزیف
 ٘تیدٝ آظٖٔٛ

H1 ٜضز فطضیٝ ای زاضز. اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی ثط لیٕت فٙبٚضی ٘مف تؼییٗ وٙٙس 

H2 ٜلجَٛ فطضیٝ ای زاضز. اضظـ ثبظاض فٙبٚضی ثط لیٕت فٙبٚضی ٘مف تؼییٗ وٙٙس 

H3 لجَٛ فطضیٝ ای زاض٘س. فٙبٚضی ٘مف تؼییٗ وٙٙسٜ اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ ثط تؼییٗ لیٕت 

H4 ٜلجَٛ فطضیٝ ای زاضز. اضظـ شاتی فٙبٚضی ثط تؼییٗ لیٕت فٙبٚضی ٘مف تؼییٗ وٙٙس 

H5 ٝٙلجَٛ فطضیٝ ای زاضز. ای فٙبٚضی ثط لیٕت فٙبٚضی ٘مف تؼییٗ وٙٙسٜ اضظـ ٞعی 
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 ثطآٚضز قسٜٞبی ثطضؾی اػتجبض ٔسَ  . قبذم9سَٚ خ

ؾغح ٔؼٙی  ٔمساض قبذم

 زاضی

 ٘تیدٝ

ARS 129/0 001/0> ٜٞب ثب ضٚاثظ ٔٛخٛز ثیبٖ قسٜ اؾت ثرف اػظٕی اظ ٚاضیب٘ؽ ٔٛخٛز زض زاز 

APC 145/0 001/0> 
ضطایت ٔٛخٛز ثطای ثیبٖ ضٚاثظ ػّّی اضتجبعی لبثُ تىطاض ٞؿتٙس ٚ اظ زلت لاظْ ثطای ثیبٖ 

 ضٚاثظ ثطذٛضزاض ٞؿتٙس

AVFI 796/1 < 5  اؾت ِصا ٕٞطاؾتبیی چٙسٌب٘ٝ وُ ٔسَ وٙتطَ قسٜ اؾت 5وٕتط اظ 

 

 ٞبی ٔؿتمُ ثٝ تفىیه . قبذم تٛضـ ٚاضیب٘ؽ ثطای ؾبظ10ٜخسَٚ 

 ؾغح لبثُ لجَٛ قبذم تٛضـ ٚاضیب٘ؽ ٔمیبؼ)ؾبظٜ(

 495/1 اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی

 5وٕتط اظ 

 029/3 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی

 227/1 اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ

 043/1 اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی

 214/2 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ

 

فطضیٝ اَٚ ضز ٚ  ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیبت،

ٌطزز. ذلانٝ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیبت  ییس ٔیٞب تأ ؾبیط فطضیٝ

آٔسٜ اؾت 8زض خسَٚ   

  بساشش هدل ساختازی 

ٞبی ٔسَ تحمیهك اظ   زازٖ اػتجبض یبفتٝزض ٟ٘بیت خٟت ٘كبٖ 

ؾهبذتبضی ثهٝ ضٚـ    ٞهبی ٔؼهبزلات   ٞبی ثطاظـ ٔسَ قبذم

ی اؾههتفبزٜ قههس. ثطضؾههی زٚ قههبذم حههسالُ ٔطثؼههبت خعئهه

AVIF
22  ٚ23

ARS ضاؾتبیی چٙسٌب٘هٝ   زٞس وٝ ٞٓ ٘كبٖ ٔی

زض ٔسَ ثٝ ذٛثی وٙتطَ قسٜ اؾت ٚ زلهت ثهطآٚضز ٔهسَ زض    

 ٕبز ٔٙبؾجی ثطذٛضزاض پیف ثیٙی ٔتغیط ٚاثؿتٝ اظ لبثّیت اػت

                                                           
22 . Average Variance Inflation Factor 

23 . Average R Square 

 

ثهط ٔتغیهط ٚاثؿهتٝ ٞطوهساْ      ٔهؤثط ٞبی ٔؿهتمُ   اؾت ٚ ؾبظٜ

لؿٕت ٔٙحهطثٝ فطزی اظ ٚاضیب٘ؽ ٔتغیهط ٚاثؿهتٝ ضا تجیهیٗ    

APCا٘س. ٕٞچٙیٗ قبذم  ٕ٘ٛزٜ
زٞس وٝ ضٚاثظ  ٘كبٖ ٔی 24

ٞب ثٝ ذٛثی قٙبؾبیی قسٜ اؾت ٚ ثبلاتطیٗ ضهطیت   ثیٗ ٔتغیط

یههطا وههٝ ٔمههساض آٖ ثههطای آظٔههٖٛ فطضههیبت اؾههتفبزٜ قههسٜ، ظ

(. ٔمبزیط ایٗ ٔٛاضز زض 2001زاض اؾت)٘ٛیت  ٚ ٞب٘ىٛن، ٔؼٙی

 آٔسٜ اؾت. 10ٚ  9خساَٚ 

ٞبی ٔؿتمُ پیف ثیٙهی   ٚضؼیت تٛضـ ٚاضیب٘ؽ ثطای ٔتغیط

ٞهبی   زٞس وٝ ٞط یهه اظ ٔتغیهط   وٙٙسٜ ٔسَ تحمیك ٘كبٖ ٔی

ٔؿتمُ زاضای ٘مف ٔٙحهط ثهٝ فهطز ذهٛز ثهٛزٜ ٚ زض قهىُ      

٘ؽ تجییٗ قسٜ ٔهسَ ٞهیگ ٌٛ٘هٝ تهساذُ     ٌیطی ٔیعاٖ ٚاضیب

ثهطای تٕهبْ چٟهبض     VIFلبثُ تٛخٝ ٚخٛز ٘ساضز. ظیطا قبذم 

                                                           
24 . Average Path Coefficient 
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ٔحبؾجٝ قسٜ اؾهت وهٝ    5ؾبظٜ ٔؿتمُ وٕتط اظ حس ثحطا٘ی 

ایٗ ٔمساض ثحطا٘ی حساوثط ٔیعاٖ ضهطیت تحٕهُ ٕٞپٛقهب٘ی    

ٞبی تجییٗ قسٜ اؾت ٚ ٔمهبزیط وٕتهط اظ آٖ ثیهبٍ٘ط     ٚاضیب٘ؽ

ٞبی ٔؿتمُ اؾت وهٝ   ثیٗ ٔتغیطػسْ ذبنیت خبیٍعیٙی زض 

 ٞبی ٔؼبزلات ٕٞعٔبٖ اؾت. تطیٗ ٔفطٚضبت ؾیؿتٓ اظ انّی

تٛاٖ ثٝ  زض ٟ٘بیت ثب زاقتٗ اعلاػبت ثطاظـ ٔسَ تحمیك ٔی

اضائٝ ٔؼبزِٝ ذغی تحمیك زض لبِت ٔسَ ؾبذتبضی پطزاذت. 

ٞبیی  ثٝ ٚالغ زض لبِت ایٗ ٔؼبزِٝ اثطات ٔؿتمیٓ ثطای ٔتغیط

ٚاضز قسٜ اؾت زض حٛظٜ ٔٛضز ٔغبِؼٝ ثٝ ایٗ وٝ اثطی ثٝ آٟ٘ب 

 ا٘س قىُ ثیبٖ قسٜ

 

+ اضظـ  489/0+ اضظـ ٞعیٙٝ  319/0اضظـ ؾبیط ػٛأُ 

 ; اضظـ فٙبٚضی 552/0+ اضظـ ثبظاض  506/0شاتی 
 

   بس ازشش فٌاٍزی هؤثسهحاسبِ ازشش عَاهل 

ػبُٔ اضظـ شاتی،  4ثٝ ٔٙظٛض ٔحبؾجٝ اضظـ ٞط یه اظ 

ـ ثبظاض ٚ اضظـ ؾبیط ػٛأُ زض ٔؼبزِٝ ای، اضظ اضظـ ٞعیٙٝ

تٛاٖ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  ٞبی ٔرتّفی ضا ٔی تٛؾؼٝ یبفتٝ، ضٚـ

 زاز وٝ ػجبضتٙس اظ:

ٞب: ثسیٗ ٔٙظٛض  اِف: ٔحبؾجٝ ٔمساض وّٕی ٞط یه اظ اضظـ

ثبیس اضظـ ٕٞٝ ػٛأُ ضا ثٝ نٛضت وٕیّ ٚ زض ٚاحس پِٛی 

ت وٝ ثب ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛز. ٔكىّی وٝ ایٗ ضٚـ زاضز ایٗ اؾ

 ٔؤثطایٙىٝ اخعای ػبُٔ اضظـ شاتی فٙبٚضی ٚ ٘یع ؾبیط ػٛأُ 

ثط فٙبٚضی ٔٛخٛز اؾت ِٚی وٕیّ وطزٖ آٟ٘ب ٚ ثیبٖ آٖ ثٝ 

 ظثبٖ پِٛی ػٕلاً غیطٕٔىٗ اؾت.

ة: ضٚـ خساؾبظی: زض ایٗ ضٚـ اضظـ ػٛأُ وّٕی ثٝ 

نٛضت وٕیّ )پِٛی( ٚ اضظـ ػٛأُ ویفی ثٝ نٛضت ویفی 

غٝ ضؼف ایٗ ضٚـ ایٗ اؾت وٝ ضٚـ قٛز. ٘م ٔحبؾجٝ ٔی

 ٞبی ویفی ٚخٛز ٘ساضز. ٔٙبؾجی ثطای وٕیّ وطزٖ اضظـ

ج: ویفی وطزٖ ٕٞٝ ػٛأُ )ضٚـ تطویجی(: زض ایٗ ضٚـ 

اضظـ وّیٝ ػٛأُ چٝ ویفی ٚ چٝ وٕیّ ثٝ نٛضت ویفی 

قٛز ٚ ثٝ خبی اضظـ وٕیّ فٙبٚضی، أتیبظ اضظـ  ٔحبؾجٝ ٔی

 تطویجی ٔحبؾجٝ ذٛاٞس قس.ویفی فٙبٚضی ثط ٔجٙبی ضٚـ 

ثب قٙبؾبیی ٘مبط لٛت ٚ ضؼف ٞط یه اظ آٟ٘ب ٚ ثب تٛخٝ ثٝ 

ٞب، ضٚـ ویفی وطزٖ ٕٞٝ ػٛأُ )ضٚـ  قطایظ ٚ ٔحسٚیت

تطویجی( ثطای ٔحبؾجٝ اضظـ فٙبٚضی زض ٔؼبزِٝ پیكٟٙبز 

 ٌطزیس. 
 

 گیسی ًتیجِ

 خٟت زضٞبی انّی  ٚ چبِفیىی اظ ٟٕٔتطیٗ ٔٛضٛػبت 

ٞبی فٙبٚضا٘ٝ ٚ زؾتبٚضزٞبی  ٘ٛآٚضیٚ ثبظاضیبثی  ؾبظی تدبضی

ثطای تحمك . اؾتٌصاضی فٙبٚضی  تحمیمبتی ٔٛضٛع اضظـ

ثط  ٔؤثطػٛأُ لاظْ اؾت پػٚٞكی ٞبی  یبفتٌٝصاضی  اضظـ

ٌیطی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  ٔكرم قٛ٘س تب زض تهٕیٓآٖ 

، ثط اضظـ فٙبٚضی ٌصاض  تأثیطب تٛخٝ ثٝ تؼسز ػٛأُ ٌیط٘س. ث

ٚ ثط اضظـ فٙبٚضی  ٔؤثطایٗ ٔمبِٝ ثٝ تؼییٗ ٚ تجییٗ ػٛأُ 

 ػٛأُ پطزاذتٝ اؾت. ثیط ایٗ ٔیعاٖ تأتجییٗ 

ٞبی نٛضت ٌطفتٝ زض  زض ایٗ پػٚٞف ثب ثطضؾی پػٚٞف

 42ٚ ا٘دبْ یه تحّیُ ٔحتٛا ٌصاضی فٙبٚضی  اضظـظٔیٙٝ 

اؾترطاج ٚ زض پٙح ٌطٜٚ اضظـ فٙبٚضی ٌصاض ثط  تأثیطػبُٔ 

 ُ:انّی قبٔ

 اضظـ شاتی ٘بقی اظ فٙبٚضی -

 اضظـ ثبظاض فٙبٚضی -

 ای فٙبٚضی اضظـ ٞعیٙٝ -

 اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی -

 اضظـ ٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ -

ثط  ٔؤثطا٘س. پؽ اظ تدعیٝ ٚ تحّیُ ػٛأُ  ثٙسی قسٜ زؾتٝ

ؾبظی ٔؼبزلات ؾبذتبضی ٚ ثٝ  اضظـ فٙبٚضی اظ عطیك ٔسَ

زض ٔطحّٝ اَٚ زٚ ػبُٔ  (PLS)ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت خعئی 

ثؼس اظ آظٖٔٛ « لسضت چب٘ٝ ظ٘ی»ٚ « ٞعیٙٝ زػبٚی لضبیی»

 تحمیك وٙبض ٌصاقتٝ قس٘س. فطایٙسثبیٙٛٔیبَ حصف قسٜ ٚ اظ 

ٞبی  اضظـ ٞعیٙٝ»زض ثطضؾی ضٚایی ؾبظٜ زض قبذم 

ٞبی ا٘تمبَ ٚ  ٞعیٙٝ»ٚ « ٞبی ٚالؼی ٞعیٙٝ»ػٛأُ « فٙبٚضی

اظ  96/1وٕتط اظ  t ثٝ زِیُ زاقتٗ ٔمساض« خصة فٙبٚضی

 فطایٙسٌیطی ثطذٛضزاض ٘جٛزٜ ِصا اظ  إٞیت لاظْ ثطای ا٘ساظٜ

تحّیُ وٙبض ٌصاقتٝ قس٘س. ثٝ ٕٞیٗ تطتیت زض قبذم 

ضیؿه »، «تؼساز ضلجب»ػٛأُ « اضظـ ثبظاض فٙبٚضی»

« اضظـ شاتی فٙبٚضی»ٚ زض قبذم « تمبضب»ٚ « ؾٛزآٚضی

ٚ « ٞبی ٔىُٕ زاضایی»، «ؾبظٌبضی»، «زأٙٝ وبضثطز»ػٛأُ 

 اضظـ »حصف قس٘س. ٕٞچٙیٗ زض قبذم « تمّیس ٘بپصیطی»



 PLS 190)فطآیٙسی زض نٙؼت ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیه حسالُ ٔطثؼبت خعئی)، ٞبی فٙبٚضا٘ٝ تؼییٗ ػٛأُ ٔؤثط ثط اضظـ ٘ٛآٚضی

 

ٚ « پكتیجب٘ی فٙی»، زٚ ػبُٔ «٘بقی اظ ؾبیط ػٛأُ

 فطایٙساظ « ٔكبثٟت ثبظاض یب نٙؼت ذطیساض ٚ فطٚقٙسٜ»

 تحّیُ وٙبض ٌصاقتٝ قس٘س.

ٞب زض اضظـ  زض ثطضؾی اثط ذغی ٔؿتمیٓ ٘مف قبذم

فٙبٚضی، قبذم اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی ثٝ زِیُ زاضا ثٛزٖ 

ط ٔٙفی اظ ٚ ٘یع زاقتٗ ضطیت ٔؿی 96/1وٕتط اظ  tٔمساض 

تحّیُ وٙبض ٌصاقتٝ قسٜ ٚ حصف ٌطزیس ٚ ٔؼبزِٝ  فطایٙس

 ؾبذتبضی لیٕت فٙبٚضی ثٝ نٛضت ظیط ثٝ زؾت آٔس:

 
 

+ اضظـ  489/0+ اضظـ ٞعیٙٝ  319/0اضظـ ؾبیط ػٛأُ 

 ; لیٕت فٙبٚضی 552/0+ اضظـ ثبظاض  506/0شاتی 
 

پؽ اظ اخطای تحمیك ٚ ٔكرم قسٖ ٚظٖ ٞط ػبُٔ ٚ حصف 

ػٛأُ وٓ إٞیت ٚ ٘یع تؼییٗ ٚظٖ ٞط قبذم ٔؼبزِٝ ذغی 

ی زض نٙؼت ٘فت ٔكرم قس فطایٙسٌصاضی فٙبٚضی  اضظـ

زاضای ضطیت نفط ثٛز. « اضظـ اختٕبػی فٙبٚضی»وٝ زض آٖ 

ثطایٗ اؾبؼ ٔتغیطٞبی ٔطثٛط ثٝ اضظـ شاتی فٙبٚضی، اضظـ 

ٞب ثٝ  فٙبٚضی، اضظـ ثبظاض فٙبٚضی ٚ ؾبیط اضظـٞبی  ٞعیٙٝ

ػٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ اضظـ فٙبٚضی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ 

 زض ایٗ ٔسَ ٞؿتٙس.

 ثٝ ػجبضت زیٍط ایٗ ٔسَ زضثطٌیط٘سٜ ٟٕٔتطیٗ ػٛأُ 

ٞبی  اؾبؼ تطویجی اظ ضٚـٌصاض ثط اضظـ فٙبٚضی ثطتأثیط

 ٌصاضی اؾت. اضظـ

اؾبؼ ثٝ ٔٙظٛض تؼییٗ اضظـ فٙبٚضی اثتسا اضظـ ایٗ  ثط

قبذم  4فٙبٚضی ثطاؾبؼ اضظیبثی ویفی زض ٞطیه اظ 

ٌیطز. ٟٕٔتطیٗ  ٔحبؾجٝ ٚ ؾپؽ زض ٔؼبزِٝ ٔصوٛض لطاض ٔی

ٔعیت ایٗ ٔسَ آٖ اؾت وٝ اخعای انّی تكىیُ زٞٙسٜ آٖ، 

ثط اضظـ فٙبٚضی  ٔؤثطٌصاضی ٚ ػٛأُ  ٞبی اضظـ ضٚـ

اظ یه ضٚیىطز تطویجی ثسؾت آٔسٜ ٞؿتٙس وٝ ثب اؾتفبزٜ 

 اؾت.

ثط اضظـ فٙبٚضی فبوتٛض  ٔؤثطٞبی  اظ آ٘دب وٝ تؼییٗ قبذم

ثبقس، ِصا  انّی زض ٔسَ تٛؾؼٝ یبفتٝ زض ایٗ تحمیك ٔی

ٟٕٔتطیٗ ٔحسٚزیت زض اخطای ایٗ تحمیك، تؼییٗ عیف 

ثط اضظـ فٙبٚضی وٝ ثتٛا٘ٙس وّیٝ  ٔؤثطٞبی  وبّٔی اظ قبذم

ی فٙبٚضی ضا زض ٘ظط ثٍیط٘س ثٛز. ٔؼیبضٞبی ٟٔٓ ٚ انّ

ٕٞچٙیٗ تؼساز ٔؼسٚز افطاز ذجطٜ ٚ آقٙب ثٝ اثؼبز ٚ 

ثط  ٔؤثطٞبی فٙبٚضی ثٝ ٔٙظٛض أتیبظزٞی ثٝ ػٛأُ  ٔكرهٝ

 ٞبی ایٗ تحمیك ثٛز. اضظـ فٙبٚضی اظ زیٍط ٔحسٚیت

ی زض فطایٙسٞبی  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ایٗ تحمیك ثطای فٙبٚضی

اؾت، اخطای ٔسَ تٛؾؼٝ یبفتٝ نٙؼت ٘فت ثٝ اخطا زضآٔسٜ 

پصیطی آٖ  زض ایٗ تحمیك زض ؾبیط نٙبیغ ٚ ثطضؾی تؼٕیٓ

 قٛز. ی پیكٟٙبز ٔیفطایٙسٞبی  ثطای ؾبیط فٙبٚضی
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